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NOTE ILLUSTRATIVE

i, INFORMAZIONI SOCIETARIE

Acgue del Sud S.pA («Acque del Suds o «AQS») & una sovietd per azioni costituita in Ttalia ed
iscritta all Uficio del Registro delle Imprese di Bari con Partita IVA n” 08882040721 La sede sociale
& gita in Bari, Viale Japigia n. 184. La Societd & interamente posseduta dal Ministero dell Economia
e delle Finanze {«MEF=).

A far data dal o1 gennaio 2024 & stata costituita ex lege Lo societd Acque del Sud S.p.A., in ragione
delle ultime moedifiche normative introdotte all'ert. 21 commi 10 & 11 del DL 2012011 & in
particolare alla totale dserittura del comma 11, effettuata mediante 'art. 23, comma 2-bis, del DLL.
del 22 aprile 2023, n. 44, convertite, con medificazioni dalla Lagge 21 giugne 2023, n. 74

In data 1g febbraio 2024 avveniva il completameanto dell'organc amministrative.

In data 1° aprile 2024, & seguito del completamento delle complesse procedure per il definitivo
trasferimento delle funzioni del soppresse EIPLI ("A decorrere dalla dota di costituziene sano
trasferite all societd Acque del Sud Spa le funzioni del soppresso Ente di cui al eomma 10, con le
relative risorse wmane ¢ strimmentali, nonchi' § diritt a questo atvibuiti in forza df proveedinenti
concessort, fiheri dao qualsiosi vincoln e a Hiolo originaric”), Acque del Sud S.pA. diveniva
formalmente operativa ed attiva.

Al sensi dell'art. 3 dello Statuto societario, i compiti istitusdonali affidati ad Acque del Sud S.p A, (il
segnito anche “AQS S.p.4." e/fo la “Societd™), sona di seguito rappresentati;

a) la progettazione, Fesecuzione ¢ la gestione delle opere idrauliche relative ai hacini
interregionali, compresi i serbatoi ed i laghi artificiali, al loro esercizio ed alla loro
manutenzione s non attribuiti ad altro soggetto, nonché la manutenzione delle grandi opera
idrauliche present soi territori delle Regioni italiane ed in particolare di Puglia, Basilicata,
Campania € Calabria, nonehé delle altre Regioni interessate allo sviluppo delle rsorse idriche
dei propri territori

bl la fornitura allingrosso di acqua {risorsa idrica) non trattata, per usi potabili, irrigui e
imdustriaki;

c] losfruttaments delle infrastrutturs idriche per la produsione di energia elettrica;

d} loattivitd di studi, ricerche e di progettazione eonnesse con le funziond ad essa attrdbuite;

e} gl studi e ricerche, anche sperimental, per il reperimento la raceolts e Potlizvasions di
risorse idriche;

fi l'elaborazione diinterventi organici & carattere interregionale, finalizeati, unitariaments, afla
conservazions dell'equilibrio idrogeologice;

gl lareslizzszione, manutenzione e Vesercizio di opere pubbliche irrigue e di bonifica idraulica.

La Society & un asset strategico i interesse nazionale in quante preposta all approvvigionamento

idrico primario di quattro regioni (Basilicata, Puglia, parte della Calabria e parte della Campania) in
regime di couso (idropotabile; agrieolo, industriale)

La Societd ha, quindi, come compito la gestione, Uesercizio e la manutenzione delle grandi opere
idrauliche e rappresenta quindi un gestore all'ingrosso di acqua non trattata per diversi utenti:
Acquedottn Pugliese e Acquedotte Lueano, gestord del SIT rispettivamente di Puglia e Basilicata, i
ponsnrad di bonifien delle region] Basilicata, Campania, Puplia ¢ Calabria per usi irrigui e la societa

Informazioni societarie « 4 di75



Registro Imprese ACQUE DEL SUD SPA

Archivio ufficiale della CCIAA B .
Documento n . T 625336969 Codice Fiscale 08882040721

estratto dal Registro Imprese in data 31/10/2025

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I1.A.A. ACQUE DEL SUD SPA

Bilancio aggiornato al 31/12/2024 Codice fiscale: 08882040721

*
j 113.- -‘i 1 Bilancio d'esercizio 2024

Acciaterie d'Italia in AS (ex ILVA di Taranto) per usi industriali, A questi si apgiungono aleund utenti
di minori dimensioni.

La sociotd realizen la swa attivith attraverso 1o gestione di otto dighe, quattro traverss, oltre a
eentinaia di chilometri di grandi ret di adduzione, con un sistema di infrastrutture idreabiche
articolato su tre grandi schemi idric denominati Ionico-Sinni, Basento-Bradano e Ofanto, & cuf &l
agginnge un quarto schema, molto pitt imitato degli altn tre, costituito dalle sorgenti del Tara

11 bilanelo di AQS per P'esercizio chivso al 31 dicembre 2024 & stato approvato con delibera del
Consiglio di Amministrazione del 30 maggio 2025, che ne ha autorizzato la pubblicaziore.

A rigoardo, si evidenzia che il hilancio al 31122004, qui presentate, viene approvato nel maggior
termine di 180 giorni, nel rispetto delle norme di legge e delle disposizioni statutarie, giusta
deliberazione del Consiglio di Amministrazions del 31042025, alla luce di particolari esipenze
connessa )lie seguenti circostanze;

implementazions del nuovo programma di contabilitd economico-patrimoniale che & stato
formalmente avviato solo a partire dal mese di maggio del spay,
implementazione a regime del nuovo programma di protocollazione informatizzata che &
atata formalmente avviata solo a partire dal mese di settembre 2024;

- conferimento dellinearico di revisions legale dei conti alla societd Ernst & Young Spa, giusta
deliberazione dell’ Assemblea del Socio Unico del g. 28.02.2025,

La societi & stata costituita 1l 01.01.2084 ed ha chiuse il sun prime esercizio sociale al 31 dicembre
2024 Trattandosi di primo esercizio, il prosente bilancio non riporta aleun dato comparativa,

2. STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

[ bilancio d'esercizio & AQS af 31 dicembre 2024 € sthto redatto in conformitd agli International
Financial Reporting Standards (di seguito, “TAS/IFRS"} adottati dall'Unione Europea, che la Societa
ha scelto di applicars in via volontaria, esercitando 'opzione prevista dall'art. 4 comma 5 del D. Lgs.
38/ /z2005.

La predisposizione ¢ ladozione del bilancio chinso al f1iz2o24 da parte dell'Organo
Armministrative, trattandosi altresi def primo esercizio, seconda ghi 1AS/IFRS risulta motivata
principalmente da esigenze di trasparenza, comparabilith e uniformité eontabile,

In questo senso, st Aportano di segnito le principali molivaziond in ordine all'adozione del bilancio
sepnndo i principi contabili internazionali:

a) allineamerto delle politiche contabili a quelle utilizzate dai principali operatori del settore;

b) emerzicne del fair value di asset non valorizzabili in base &1 principi contabili italiani (quali
gli immobili trasferiti da ex EIPLI) ancorati al criterio del costo;

¢} wvalorizzazione del patrimonio aziendale, consentendo un’informativa pil accurata e
gualitativamente superiore in favore degli stakeholders;

d) agevolazione delle decisioni di investimento di terdl investitord, anche inm vista della
prospettata operazione di ingresso nel eapitale sociale di un socio privato-operativo, grazie
alla comparebilitd del bilaneio redatte in base agli TAS/TFRS con quefle dei competitor;

e) miglioramento della gualitd del sistema di contrello interno aziendale, tramite le analisi
svolte in fase di adezione ded principi contabili internazionali,
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Con riferimento al punto sub al, si evidenzia che ghi LAS/IFRS, adotiati dai principeli operatori del
settore incui opera Acque del Sud, richiedono una maggiove detiagliatura nelle note al bilancio e una
rappresentazions pin accureta di event economic complessi, migliorando la qualith e Iafidabilité
delle informaziont contabili. Gl LAS/TFRS non impongono schemi rigidi per ls presentamione del
hilancio, ma permettone di adattare la struttura del bilancie alle proprie spectficitd, mantenendo un
contenuto informativo minimo obbligatorio,

Con riferimento al punto sub &), 81 evidenzia che 'iserizione del patvimonio immobiliare in un
hilzncio redatto secondo gli TAS/IFRS offve numercsi vantaggi, tra eni una maggiore trasparenza,
una rappresentazione fedele del valore corrente degli immobili @ una migliore wtilith delle
informazicni Ainanziarie, garantendo che il hilancio rifletta il “fair value” del patrimonio immobiliare
& consents una Tappresentazions pil accurata della posizione eeonomico-finanziaria della socistd,

Con riferimento al punte sub e}, 5 evidenzia che ladozione def modello del *fair value”™ permette di
rappresentare pli asset immobiliari al loro valore eorrente di mercate, parantendo una
rappresentazione pill precisa e trasparente della situarione patrimoniale. La metodologia del “fair
value” tiene conto del massimo e miglion: utilizzo (highest and bestuse) del patrimonio immaohiliare,
anche comsiderands scenard di sviluppe o ristrutturazions futari.

Con riferimento al punto sub o}, si evidenzia che gli TAS/TFRS sona reonoschut] a livello globale e
forniscono una base di informaziones fnanziaria maggiormente trasparente e affidabile, riducendo
l'inceriezza per potenziali investitod e fAnanzistori, permettendo di valutare pin facilmente le
performance aziendali e il rischio associato,

Con riferimento al punto sub e}, 5i evidenzis che i bilanci redatti secondo gl TAS/TFRS rispondono a
requisiti di trasparenza e qualitd delle informazioni, che migliorano, attraverso un'attenta
panificazions e formazione, le performance del sistema di contrello interno dells soeietd.

Il presente bilaneio & redatto in Euro, in quanto vahits funzicnale della Societh, mentre le note
illestrative sono redatte in migliaia di Euro, ove non diversamente indieato,

i3li schemi di hilancio adottati sono coerenti con quelll previsti dai principi contabili di dferimento
ed in particolare:

+ il prospetto della situazione-patrimoniale finanziaria & stato predisposto classificando le attivitd
e le passivith secondo il eriterio “corrents/non corrente”;

» il prospetio di conto economicn & stato predisposto dassificando 1 cost operativi per natura;

« il prospetto di conto economico complessive comprende, oltre al risultato del periode come da
conto economica, le variazioni del moviment di patrimonio netto diverse da quelle con 1 spoi;

« il rendiconto Anansdaro & stato predisposto esponendo 1 fluss: fimanzart derrvant dalle ettivita
aperative secondo il “metodo indiretto”, eome eonsentite dallo 1AS 7 (Rendiconto fnanziario);

+ il prospetto delle variazioni del patrimonio netto & stato predisposto fornendo separata evidenza
delle altre componenti del conto economico complessive,

3. PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE ADOTTATI

1l hitancia d'esercizio al 51 dicembre 2024 & stato redatto in base al principio del costo storico, ad
eceerione della valutazione degli immobili trasferiti da EIPLI & delle attivitd & passnata finanziarie,
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per e quali & obbligatoria o concesse la valutazione a fair value. 81 rimanda agli specifici paragraf di
commento delle voel patrimoniali ed economiche per maggior dettagli sui eriteri adottati.

4.1 Valutazioni discrezionali e stime contahili significative

La preparazione del bilancio d'esercizio di AQS richiede 'effetinazione di valutazioni discrezionali,
stime od ipotesi che influenzana i valos di veav, costi, attvitd & passivitd e indicazione di passivitd
potenziali alla duta di bilaneio, T risultati a consuntive potrebbera differine da tali sme. Le stime ¢
le assunzioni sono riviste periodicamente e gh effett di ogni variagione ad czse apporiate sone
riflesse a conte econamico nel periodo in oui avviene la revisione di stima. I principali processi di
stima ¢ valutazione diserezionali sono relativi alia dlevazione & valutazione deile voei di bilancio di
seguito indicare,

Vahutazione deght fmmphili, impianti € macchinari ¢ perfods di ammortamente delle attivitd
immateriali e deglhi immobili, impignfi ¢ macchinari

Lavilutazione degh immobili derivanti dal trasferimento operato da EIPLE aisensi del DM, n. 47687
del 91 gennaio 2024 & stata inguadrata nali'ambito degh IFRS come un apporto in natura da parte
del socio & pertanto riconosciuto al fair value anche in base ad una penizia estimativa predisposts da
un antorevole terzo professionista indipendente. Gl ammortamenti dei beni a vita utile definita delle
.attivita immateriali e degli immoebili, impianti e macchinari richiedono una valutazione discrezionale
da parte dell'organo amministrativo, che 2 ogni data di bilancio viene rivista al fine di verificare che
gli import] iscritt siano rappresentativi della miglior stima dei costi che eventualmente saranne
affrontati dalla Societd e, nel caso in cui 51 rilevino variaziont significative, gli importi vengono rivisti
wd agpiomati.

Imposte differite attive

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte delle differenee temporanes deducibili fra § valor
delle attivits = delle passivitd espressi in bilancio rispetto al corrispondente valore fiscale. Una
valutaxione discrezionale & richiesta agli amministratord per determinare 'ammontare delle imposte
differite attive che possono essere contabilizzate e che dipendono dalla stima della probakbile
manifestazions temporale e dell' ammentare dei foturi utili fiscalmente imponibili

Incertezza sui trattamenti of find dellTmposta sul reddito

Mella definizione di incertezza, la Societd considers se un dato trattemento fiscale risolters
accettabile per PAutoriti fiseale. Se si ritiene che sia probabile che T'Auvtorita fiscale acoetti 1l
trattamento fiseale (con il termine probabile inteso come “pid probahile che non™), allora la Societi
rilava & valuta le proprie imposte correnti o differite atbve e passive applicanda le dispesizioni dells
1A% 12

Di converso, se vi & incertezza sui trattamenti ai fini dell'imposta sul reddito, la Societa riflette
I'effetto di tale ineertezza avvalendosi del metodo che meglio prevede la risolozione del trattamentao
fizcale incerto. Mel valutare se e in che modo Tincertezza incide sul trattamento fiscale, la Societd
ipotizza che I'Autorits fiscale acceti 0 meno nn trattamento fscale incerto presumendo che la stessa,
in fase di verifica, controllerd ghi import che ha il diritto di esaminare & che sard a complata
conoscenza i tutte le relative informazioni. Quande conelude che & non & probabile che Maotoritd
fiscale seceth un brattamento Ascale ineerto, la Socleth riflette leffetto dell'incertezza nel
determinare le imposte correnti e differite, usando il metodo del valore atieso o dell'importo pid
probabile, & seconda di quale metodo ml:giia prevede ln soluzione dell'incertezza.
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Il management esercita un significativo ricorso sl gindixdo professionale nell'identificare le incertezae
sul trattamenti ai fini delle imposte sul reddito ¢ riesaming i gindizi e le stime effettzate in presenza
i un cambiamentn dei fatti @ delle circostanze che modifiching le sue previsiond sull' accettabilita di
un determinate trattamenta fiseale oppere ke stfime effertuate sugh effetti dell'incertezza, o entrambi,

Poiché le posizioni fiscali incerte s riferiscono alla definizione di imposte sul reddite, la Societd
espone |e attivith/ passiviti fiscali incerte come impaoste correnti o imposta differite.

Fondo svalvtazione crediti

1l fonda svalutazione erediti viene determinato sulla base della previsione di perdita determinata dal
modello previsionale della perdita attesa su crediti (expected eredit loss o ECL).

La Socletd applica 'approceio semplificato dell'IFRS o nel misurare 1a perdita so crediti attesa, e
determing guindi la perdita attesa lungo tutta la vita del credito per tutli 1 crediti commerciali. Per
determinare a perdita attesa, [ crediti commerciali sono statl raggruppati in base alle caratteristiche
di rischio di credito e alla scadenza, In particolare, 1o Societd ha adotiato Pespediente pratico di
utilizzare una matrice di aceantonamento basata sui fattori che potranno manifestars in futuro legati
gpecificamente ai debitor e alfambiente economice. T crediti commerciali sono svalutati quando
viene meno una ragionevole aspettativa di recuperarli, Gl indicatori di una tale simazione includono,
tra gli altri, Vincapaeith del debitore di concordare un piano di tentro verso la Societs.

Le perdite per riduzions di valore sui erediti commerciali sono presentate come perdite nette di
valore nel risnltato operativa, cosi come i successivi ripristing di valare.
Passivita polerzialf

Mel normale svolgimento delle proprie attivith, laSocietd pud esporsi a passivith & importo
significativo, per i guali non & sempre oggettivimente possibile prevedere l'esito finale. La
valhutazione dei rischi legati a tali procedimenti & basata su elementi complessi che per loro natura
implicano il ricorso a gindizio deghi amministratori, anche tenende conto degli elementl acquisiti da
parte di consulenti esterni che assistono la Societd, con riferimento alla loro classificazione tra le
passivild potenziali owvero tra le passivita,

Leasing

La contabilizzazione dei contratti di leasing secondo il eriterio previsto dall'IFRS 16 richiede
Peffettuazione di alcune stime in merito a:

+  stima della sua durata in presenza di opeioni df rinneve o estinzione anticipata;
+  gtima del relativo tasso di attualizzazione,
Stima della durata di un contratte di leasing

La Societh determina la durata del leasing come il pericde non sonullabile del leasing a cuoi vanno
aggiunti sia i perindi coperti dallopzione di estensione del leasing stesso, qualora vi sia la ragionevole
eertezzs di esereitane tale opzione, gia | periedi coperti dall'oprione di rsoluzione del leasing qualara
vi sia la ragionevole certezza di non esercitare tale opzione,

La Soeiatd ha la possibilich, per aleoni dei suoi leasing, di prolungare il leasing o di concluderlo
anticipatamente. La Societi applica il proprio giudizio nel valutare se vi sia la ragionevole certesza
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di eserciture ¢ opeiont di rinnove, Cid dette, 1t Societd considera wtd § fattord flevant che possano
comportare un incentive economico ad esercitare le opzioni di rinnovo o a concludere il contratto.

In presenza di opwioni di fnnove esercitabili da eatrambe le parti contrattuali, la Societd ha
eongiderato 'esistenza o meno di sgnificatii disincentivi economicl nel rifiutare la richiesta di
rinnivo come rchicsto dal peragrafo Bag dell'IFRS 16, In presenza di opziond esercitabili solo da una
delle due parti, la Societd ha considerato il paragrafo Bas dellTFRS 16. L'applicazions di quante
sopra, tenuto conto degli specifici fatti e circostanze nonché della stima sulla probahilita di esercizie
dell'oprione, ha comportato che si & generalmente considerata la durata originana del contratto di
locazione, senza preveders 'esercizio apeioni di Annovo,

Dopo la data di decorvenza del contratto, fa Societd rivede la durata dello stesso se si verifica un
evento significativo o un significativo cambiamento delle circostanze che, dipendendo dalle volonta
della Societd, abbia un'incidenza sulla ragionevole certezza del locatario di esercitare un'opzione non
precedentemente inclusa nella sua determinazione della durata del leasing o di non esercitave
un'oprione precedentemente inclusa nella sua determinazione della dorata del leasing. Wel mese di
novernbre 2019 & stata pubblicata una decisione che chiarizce come vadano letti e corelati tra loro
ai fini dellspplicazions dell'TFRS 16 i coneeiti di pedodn non cancellabile, di duratas del lease
{considersta ai fini del riconoscimento dells passivitd) e del periodo di esigibilita
(“enforceablaperiod”) utile per la identificarione del momento in cui {1 contratio non geners pit
dirith ed shilighi esigibili). Lo decisione ha chiarito che ai ini della identificazione del periods di
esigibilitd un locatario deve considerare il momento contrattuale mel guale entrambe le parti
coimvolte possono esercitare il boro diritto di reacindere il contratto senza incorrers in penali che non
gono irrilevant; il coneetto di penale non deve avere un‘accezione memmmente contratiuale ma va
vista considerando tutti gli aspetti economici del contretto. Una volta identifieato il periodo di
esigihilita, il locstore valuts in presenza di opziond di dnnove o annullability per quale periodo &
ragionevolmente certo di controliare il diritio d'uso del bene & dungue determina la durata del lease.
Alla data di predisposizione del presente bilancio la Societd ha considerato tali discussioni e
conclusioni & continuerd a monitorame 1'svoluzions nel tempo,

SHme del tasso di aftuolizzanone

Relativamente alla stima del tasso di athualizeazione, la Societd non pud facilmente determinare il
tagse di interesse implicito del leasing e quindi utilizea il tasso di finanzismento marginale per
misurare la passivitd per leasing. Il tasso di finangiamento marginale & il tasso di interesse che il
locatario dovrebbe pagare per un prestito, con una dursta ¢ con garanzie simill, necessaro per
ottenere un'sttivitda di valore simile all'attivitd consistente oel didtto di wtlizzo in un contesto
economies simile, e pud essere delerminato a livello di singole contratto o di portafoglio di contratti,
I tasso di Anansiamento marginale, quindi, riflette cosa la Societd svrebbe dovato pagare, e questo
richiede di effetinare una stima quando non egistono dati osservabili o quando i tassi devono essere
retlificati per fflettere i termini e le condizioni del leasing,

La Societd stima il tasso di finanziamente marginale utiizzsnde dati ozservabill (quali tasst di
interesse di mercata), se disponibili.

3.2 Principi contabili adottati
Attivita immaoteriali
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Le attivith immateriali acquistate o prodotte internamente sono iseritte all'attivo, secondo quanto
disposto dallo 1AS 38 — Aftivitd immateriali, quando & probabile che I'nso dell'attivity genererd
benefici economic futur & quanda il costo dell’attivith pud essere determinato in modo attendibile.

Le attivitd immateriali, aventi vita utle definita, sono iseritte &l costo di acquisto o di produziong,
inclusive degli oneri accessori, ed ammortizzate sistematicamente per il periodo della loro residus
possibilita di utilizzazione. Tali attivitd sono settoposte alla verifica di impairment ai sensi dello LAS
36 ogni volta che vi siano indicizion di una possibile perdita di valore,

1 easti di sviluppo sono rilevali come attivitd immaieriale solo quando si pué dimestrare la fattibilita
tecnica di completamento dell'attivitd immateriale, nonché di avere la capaciti, lintenzione e la
disponibilita di risorse per completare Fattivitd per utilizzarla o venderls. 1 costi di ricerca sono
rilevati a conto economico.

Lammortaments si applica sistematicamente lungo 1a vita wiile delle attivith immateriali a seconda
delle prospettive di impiegn economico stimate. L'ammertamento ha inizio quando Pattivitd
immateriale & disponibile per Puso. Di conseguenza, le attivitd immateriali non ancora disponibili
per I'uso non sone ammoertizcate ma sono sottoposte a verifica annuale di recuperabilitd {(im pairment
test). I1 periodo di ammortamento ed il metodo di ammortaments sona riconsiderati almeno alla
fine di efaseun esercizio,

Di seguito vengeno riassunte ke aliquote di ammorlamento utilizzate:

Descrizione Coefficiente
Software 20%
Altri oneri phiriennali 20%

Un'gttivitd Bnmateriale viene eliminata 21 momento della dismissione (ossia, alla data in coi
Facquirente ne ottiens i controlls) o quanda non ci si attendono beneficl sconemict foturi dal suo
utilizzo o dismissions.

Qualsias wtile o perdita derivante dall'climinarione dell'attivith (calcolata come differenza tra il
cormiapettive netto della dismisstone e il valore contabile dell'attivita) & inchesa nel conto economico,

Aecordi per servizi in concessione

L'IFRIC 12 dispone che in presenza di determinate caratteristiche dell'atto di concessione; le
infragtrutiure asservite all'erogazione di servizi pubblici in concessione siano iseritte pelle attivita
immateriali e/o nelle attivith finanzidrie a seconda se rispettivamente il concessionario abbia diritto
4 un eorrispettive da parte del cliente per il servizio fornito efo abbia diritio a rceverlo dall'ente
pubhlico concedente.

Al fine di valutare U'applicabilith di tali disposizioni per la Societd in qualitd di concessionario, il
management ha provveduto a effettuare un'attents anabisi delle concessioni esistenti.

Sulls base di tali analisi, { servizi in concessione rilevant ai sensi dell'TFRIC 12 per la Societd sono
refativi allutilizzo delle dighe in concessione per la distriburone di acqua all'ingrosse, per i quali &
stato applicato il modello dell’attivita immateriale.
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Con Vapplicazione di tale modello, 1l eoncessionario ha diritto ad utilizzare Pinfrastruttura in
concessione per fornire un servizio ai propri client], ed & sopgetto al rischiv di domanda, inquanto i
ricavi dipendono dal numero di wtenti o dai consami reali.

L'Ente concedente mantiene il contralla sostanziale sull infrastrutiura {sia per quanto riguards la
destinazione d'usp, sia per quanto riguarda la determinazione dolle tariffe applicate all'utenza),
mentre il concessionario ottiede wn diritto d'nso limitate nel tempe € condizionato al rispetto delle
eondizioni della concessione,

[ costi sostenuti per I costruzione, il mighoramento o Pamplismento delle infrastrotture jdriche
sono rilevati come attivith immateriali ai sensi deflo [AS 38, in quasnte rappresentano il dirtto 2
ottenere benefici cconomici futurl attraverso l'erogazions del servizio durante la durate defla
COTeRsNInne,

Tt valore dell'attivita immateriale & determinato in base ai costi sostenuti, comprensivi degli onerd
direttamente imputabili e degli interessi capitalizzati, ove applicabill, ai sensi dello 1AS 23. Le altivith
immateriali cosi fseritte sono successivamente ammortizzale a pactire dalla data in cui sono
disponibili per 'uso, lungo la durata della concessione, su base sistematica, al fine di riflettere 13
distribuzions lemporale dei benefict economici attesi

Linfrastruttura opgetto della convessione non & iseritta come cespite materiale, in quanto la biclarita
&1l controfle sostansiale rimangono in eapo all'ente coneedente per tatta la durata dellaffidamento.

I canont di eoncessione, previsti dai contratti con gli enti concedenti, sono dlevati a conto economico
lungo la durata della coneessione, in coerenza con il periodo in esl si manifestano i beneficd
economicl derivanti dal diritto d'use.

Fmmohili, implanti e maechinari

Gl immohili, gli impianti ed i macchinar somo rilevati al costo di acquisto o di produzione,
comprensivo di eventuali oneri accessori & dei costi diretti necessari a rendere i beni disponibili per
T'uso, al netto del relativo fondo di sammortaments e di eventuali perdite di velore accumulate.

Gli immohili trasferiti da EIPLI, sono stati valutati a fair value, con contropartita una rappresentata
da una riserva di patrimonio netto di pari importo,

La determinazione del fair value & stata efettoata sulla seorta di perizia redatta da esperto terzo
indipendenti,

[ costi di manutenzione, avent natura ordinaria, sono addebitati imtegralmente a conto economics,
mentre guelli aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiseono e ammortizzati
in relazione alle residue possibilitd di utilizeo degli stessi.

Relativamente agli altri beni, le aliguote di ammortamento utilizzate sono di seguito illostrate:

Descririons Coefficiente
Impiant] @ macchinari 15% - 30%
Altrd beni 15% - 5%
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Le migliorie su beni di terzi, rappresentate da opera realizzate su beni in locazione non aventi il
requisite dell'antonoma separahilitd ed identificabilith, sono ammertizzate in funziene della vita
utite o, se minore, della durata del contratto di locazione, tenendo anche in considerazione eventuall
periodi di rinnove, qualora Pesercizio dell'opeione del rinnove sis ragionevolmente certa,

11 valore residus & la vita utile degli immabili, implanti e macchinari viene rivisto slmenno a ogni
chiusura di esercizio e gualora, indipendentemente dall'smmortamento gii contabilizzato, visulti
una perdita di valore determinata in base all'applicazions dello [AS 36, limmebilizeizione viens
corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i presupposti defla
svalutazione, il suo valore viene ripristinato.

1 valore contabile di wn elemento di immobili, impianti € macchinar ed opni componente
significativo inizialmente rlevato & eliminate al momente defla dismissione (ciod alla daty in eul
I'acquirente ne ottiene il controllo) o quando non ¢ 5 sttende aleon beneficio cconomico future dal
sun utilizo o dismissione, Lutile/perdita che emerge sl momento dell'eliminazione contabile
dell'attivith (caleolato come differenza tra il vrlore netto contabile dell'attivith ed il cormispettive
percepito) & rilevato a conta sconomico quande 'elemento & eliminato eontabilmente,

Eeni in leasing

1l contratto & o contiene, un leasing se, in cambio di un corcispettivo, conferises il dirittoe di
controllare Futilizze di unattivith specificata per un perlode di tempo. Quando Ia Societd agises come
lncatario, alia data di decorrenza rilevs un'attivith eonsistente nel diritto di utilizzo ed una passiviti
del leasing,

Attivita consistenti nel dirifto di utilizeo o attivita per diritt d'uso
Le attiviti consistenti nel diritte di utilizeo sono rilevate al eosto ed includeno Timporte dells
valutazione iniziale della passivitd del leasing, i pagamenti dovuti per il leasing effettuati alla data o

prima della data di decorrenza al netto degli incentivi al leasing reevuti, i costi iniziali diretti
sostenuti ¢, se prevista, | cost e la relativa attvith di smantellamento.

Le attiviti consistenti nel diritto di utilizzo sono ammortizzate a quote costanti per il peviodo minore
tra la durata del lesing « la vits utile stimata,

§a, al termine dells durata del leasing, ta proprieta & trasferita sl locatario o se il costo dell'attivita
consistente nel divitto di vtilizeo riflette il fatto che il loeatario eserciterd 'opzione di acquisto, {1
periods di ammartamento corrisponde alla vita otile dell’attivich sotiostants,

Le attivith consistenti nel diritto d'uso sono soggette a impairment test come rilevato nel paragrafo
“Perdite di valore su attivith non finanziarie".

Passivitd del legsing

Le passivitd del leasing sono rilevate al valore attuale dei pagamenti dovuti lunge la durata del leasing
non versati alla deta di decorrenza, ed ineludono i pagamenti fissi &l netto di eventuali incentivi al
leasing da ricevere, | pagarment] variabili dovuri per il leasing che dipendono da un indics o un tasso,
gli import che s prevede il locatario dovrd pagare a titolo di garanide del valore residua, il prezao di
esercizio dell'opzione di acquisto, se il locatario ha la ragionevole certezza di esercitare l'opzione, i
pagamenti di penalith di dsoluzione del leasing, se s durata del leasing tiene conto dell'esercizio da
parte del locatario dellopeione di dscluzione del leasing.
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| pagamenti dovutl per il leasing sone attualizeati utilizzando il tasso di interesse implicito del
leasing, se & possibile determinarlo facilmente. Se non @ possibite, viene utilizeato 1 tasso di
AnanzAamento marginale, ovvero il tasso di interesse che i dovrebbe pagare per un prestite, con una
durata & con garanzie simili, necessario per otteners un'attvita di valore simile all attivith consistente
nel diritto di utilizzo in wn contesto economico simile. I tassi di finanziamente marginale applicati
sono stat] determinati sulla base della zonas peografica in cni somo stati stipulafi § contratti & sulla
base della fascia di seadenza a eui appartengono i contratt,

1l valore delle passivitd del leasing viens incrementato per tener conte degli interessi e decrementato
per tener conto dei pagamenti effettuati. Inolire, il valore contabile delle passivith per leasing viene
rimisurato in caso di modifica della durata del leasing, di modifica della valutarione di un‘oprione di
acquista dell'attivitd sottostante, di modifica dei futuri pagamenti dovuti per il leasing derivanti da
una variazione dell'indice o tasso utilizzato per determinare 1 pagamenti.

La Socierd include nella durata del contratto gli eventoali periodi di estensione coperti dall'opmione
di rinnove, quando ipotizeate con raglonevale certerza che la stessa verrd esercitata, anche in
considerazione delle esperienze acquisite. Condizione per il rinnove del lermine 2 altres] che i
Societd possa esercitare I'opzione senza il consenso defla controparte o che 1l locatore sia esposto ad
una penalitd significativa in caso di termine del contratto.

La Saciet) ha inoltre scelto di vtlizzare P'esenzione dal metodo di contabilizzazione sopra deseritlo
prévista per i contratti che, alla data di decorrenza, presentano una durata di 12 mesi o inferdore e
non contengone opzioni di scquisto (leasing di brave termine), o il cul bene sottostante & di modesto
valore (low value lease).

Perdite di valore su attivitd non finonziarie

Con riferimento a ciascun esercizin, viene determinato se esistono o meto indicator di perdite di
valore (“impairment™) delle attivith a vita utile definita e quindi, con riferimento a tali attivits, nel
eass in cul emergano tali indicatord, viene effettuato 'impairment test.

L'wvviamento e le attivith non ancora disponibili per Fuso sono sottoposti a “impairment test”
anrualments o pin frequentemente in presenza di indicatord di impairment.

Ze 11 valore contabile di un’attivitd o unith generatrice di flusst finanzian & superiore al suo valore
recuperahbile, tale attivith ha sublto una perdita di valore ed & conseguentemente svalutata fino a
riportarla al valore recuperahile,

Il valore recuperabile & il maggiore fra il valore cguo di un'attivitd o unitd generatrice di flussi
finanziar al netto dei costi di vendita ed il suo valere d'uso, € viene determinato per singols attivita,
ad eccedone del caso inocuf tale atdvith generl flossi finanziari che non sono ampiamente
indipendenti da quelli generati da altre attivita o gruppi di attivita, nel qual caso la Societd stima il
valore recuperabile dell unith genaratrice di flussi di cassa cud I'athivith appartiene,

¥el determinare il valore equo al netto dei costi di vendita si tiene conto, se disponibili, delle
transazioni recenti intervenute sul mereato. Se non & possibile individuare tali transazioni, viens
utilizzato un adepuato modello di valutazione,

wel determinare il valore d'nso, vengone attualizzati | flusst inanziart stimal futurd, wtilizzande un
tasso di attualizzazione ante-imposte che riflette le valutazioni di merveato gul valore temporale del
denaro ed 1 rischi specifici dell'attiviti.

29

Informazioni societarie + 13 di 75



Registro Imprese ACQUE DEL SUD SPA
ggcchm ;tffo'crfk; %31% ggg\g\ Codice Fiscale 08882040721

estratto dal Registro Imprese in data 31/10/2025

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I1.A.A. ACQUE DEL SUD SPA
Bilancio aggiornato al 31/12/2024 Codice fiscale: 08882040721
i 0g
oyl =iy . )
e & Bilancio d'esercizio 2024
.‘f""- i J

Al fimi della stima del valore in nso i flussi finanziar futurl scno ricavati dai piani aziendali, ¢he
costituiseono la migliore stima effettuabile dalla Socictd sulle condizioni economiche previste nel
periodo coperto dal piano; il tasso di crescita a lungo termine utilizzato al fine della stima del valore
terminale dell'attivith o defl'unita & in linea al tasso medio di crescita a ungo termine del settore, del
Faese o del mercato di rferimento e, s& appropriatn, pud corrispondere a zero o pud anche essere
niegativa,

1 Nlussi finanziart futuri sono stimat facendo riferimento alle condizioni correnti: le stime pertanto
non considerano né i benefici derivanti da ristrutturaziond future per le quali 1a Spcleti non & ancora
impegnata né gli investimenti futur di mighoramento o di oftimizzazione dell‘attivith o dell'unita.

Le perdite di valore subite dalle attivith in funzionamento sopo rilevate 4 conto economico nelle
categorie di costo coerenti con la funzione dell’attivits che ha evidenziato la perdita di valore,

Ad ogni chinsura di bilaneio la Societd valuta, inoltre, leventuale esistenza di indieatori di una
diminusone delle perdite di valore precedentemente rilevate e, qualora tali indicatori esistano,
effetiua una nuova stima del valore recuperabile:

Tl valove di un’stivith precedentemente svaluiata pud esseve rdpristinate solo se vi somo stati
cambiament] nefle stime utilizzate per determinare il valore recuperabile dellattivitd dopo Fultima
rlevarione di una perdita di valore. In tal casa il valore contabile dell'attivith viene portato al valore
recuperabile, senza tuttavia che il valore cosi inerementato possa eccedere il valore contabile che
sarehbe stato determinato, al netto dell' ammeortamento, s non & fosse rilevata aleuna perdita di

valore negli annd precedenti.

Opni ripristino viene rilevato quale provento a conto economico; dopo che & stato rilevato un
rpristing di valore, la quota di ammortamento dell'attivita @ rettificata nei periodi futuri, al fine di
ripartire il valore contabile modificato, al netto di eventuali valori residui, in quote costanti lunga la
restante vita utfle, L'avwlamento non pod essere oggetto di dpristing i valore,

11 test di Impairment & condatto dal Management mediante il confronto tra il valore di iscrizione del
capitale investito netto nel bilancio, allocato alle CGU, e il valore recuperabile delle stesse,
determinato come valore d'uso. Tale valore d'uso (Enterprise value delle CGU) & caleolsto mediante
il metodo dell’Unleveroed free cash flow, ossia mediante attualizzazione def flussi finanziari futuri che
si stimana deriveranno dalluso continuativo dei beni riferiti alle CGU.

Le perdite di valore subite dalle attivitd in funzionamento sono rilevate a conto economico nelle
categorie di costo cosrenti eon Ia funzione dellattivitd che ha evidenziato la perdita di valore.

Ad ogni chinsura di bilancio la Societd valuta, inoltre, Neventuale esistenza di indicator di una
diminuzione delle perdite di valore precedentemente rilevate e, gualora tali indicatori esistano,
effettun una nuova stima del valore recoperabile.

I valore di un'attivith precedentemente svalutata pud essere ripristinato solo se vi sona stati
cambiamenti nelle stime utilizzate per determinare il valore recuperabile dellattivith dopo ['ultima
rilevazione di unu perdita di valore. In tal caso il valore contabile dell’ativitd viene poriato al valore
recperabile, senza kuttavia che il valore eos) inerementato possa eccedere il valore contabile che
sarehbe stato determinate, al netto dell’'ammortamento, se non si fosse rilevata alouna perdita di
valore negh annl precedenti,

Ogni ripristino viene rilevate quale provento a conto economien; dopo che & stato rilevato un
ripristing di valore, 1z quota di ammortamento dell"attivita é rettificats nei periodi futuri, al fine di
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ripartire il valore contabile modificato, al netto di eventusli valor residui, in quate costanti lungo la
restante vits utile, Laviiamento non pud essere oggetto di ripristing di valore,

Il test di ITmpairment & condottn dal management mediante il confronto tra il valore di iserizione del
capitale investite netto nel bilancio, allocato alle CGU, e il valore recuperabile delle stesse,
determinato

come valore d'aso, Tale valore duso (Enterprise value delle CGIT) é caleolato mediante il metodo
deliTnlevered free cash flow, ossia mediante attualizzazione dei flussi finanziar futuri che s
stimano dariveranno dall'usoe continuativo def beni rferiti alle COLL

Strumenti finonzior

Uno strumento finanziario & qualsiasi contratte che 43 origine ad un'attiviti finanziaria per un'entitd
& ad una passivité Ananziarda o ad une strumento rappresentativo di capitale per un'altra entita,

Abtivila finanziarie
Al momento delly rilevazione iniziale, le attivith finanzisre sono clacsificate in base alle successive

modalits di misurazione, ciod al costo ammortizzato, al falr value rilevato nel conto economico
complessive (FYOCT) ¢ al fair value rilevata nel conto economico (FVPL).

La classificasione delle attvitd finanziarie al momento della tlevazdone iniziale dipende dalle
caratteristiche del flussi di cassa contrattuali delle attivitd Anansiatie e dal modello di business che
la Societd usa per la loro gestions. Ad eccezione dei crediti commerciali che non contengono una
companente di finanziamento significativa o per § quali la Societd ha applicato l'espediente pratieo,
la Societd inizialmente valuta un'attivitd finanziaria al suo fair value pit, nel s di anattivied
finanziaria pon al fair value dlevato nel conto economics, | costi df transazione, I erediti commerciali
che non contengono una eomponente di finanziamento significativa o per i quali la Societd ha
applicato Pespediente pratico sono valutat al prezzo delloperazione determinato secondo 'IFRS 15
come commentato al paragrafo “Ricavi da contratti con clienti”. Affinché un'atbvita finanstaria possa
essere classificata & valutata al costo ammortizzato o al fair valoe rilevato nel conto econotmico
complessive, deve penerare flussi Ananziar che dipendono solamente dal capitale ¢ dagli interessi
sull’importo del capitals da restituive {cosiddetto ‘solely payments of principal and interest (SPPI)').
Questa valutazione & indicata come test SPPI e viene eseguita a livello di strumento. Af fini della
valutazione auccessiva, le attivitd finanziarie sono classificate in quattro categorie:

Atrivith finanziarie al eosto ammortizzato
La Societd valuta le attivitd finanziarie al costo ammortizzato se entrambi | segoent requisiti sono
aoddisfatti:

«  l'attivith finanziaria & posseduta nel quadro di un modetle di business il o obiettivo & il
possesso di attivitd finanziarie finalizzato alla raceolita dei flussi finanziar contrattuali e

« | termini contrattuali dell'attivitd Bransiaria prevedono a determinate date flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dell'interesse sull'importo del capitale
da restituire,

Le attivith finansdade al costo ammortizzato sono successhvamente valutlate utilizzando i eriterio
dellinteresse effettivo e sono soggette ad impairment. Gli wili e le perdite sono rilevati & conto
soconamics guando lattivith & eliminata, modificata o rivalutata.
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La Societd ha scelto di designare come attivitd finanziarie al eosto ammortizzato i crediti commereialt
& gli altr credit.

La Societd valuta le atbvith da strumenti di debito al fadr value rilsvate nel eonto economico
complessive ge entrembe le sepuent condizioni sono soddisfatte:

= l'attivitd finanziaria & posseduta nel quadre di un modelle di besiness 1 ool obiettivo &
consegaito sia mediante l'incasso dei flussi finanziari contrattuali che mediante la vendita
delle attivith finanziaris @

* i termini contratiuall dell'abtivitd Anenstaria prevedono o determinate date fussi Ananaiari
rappresentati unicamente da pagamenti del capitale ed interessi determinati sull'importo del
capitale da restituire.

Per le athvitd valotate al fair value rilevato nel conte econamico complessivo, gli interessi attivi, le
variazion per differenze cambio e le perdite di valore, insieme alle riprese, sono rilevati a conto
economicn e sono caleolati allo stesso modo delle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato.
Le rimanenti variazioni del fair value sono mlevate nel conte econpmion complessiv. Al momento
dell'eliminazione, la variasions cumulativa del fair value rilevata nel conte economico complessivao
iene riclagsificats nel eonto esonomico.

La Societh non ha designato aleuna attivita finanziaria come attivita finanziaria al fair value rilevato
nel contoeconomico complessive.

All'atto della rilevazione iniziale, la Societd pud irrevocahilmente scegliere di classificars i propri
investimenti azionari come strument rappresentativi di capitale rilevat al fair value rilevato nel
conto economico complessive gquando seddisfane la definizione di stromenti rappresentativi di
capitale ol sensi dello TAS 32 "Strumenti finanziari: Presentazione” e non sono detenuti per la
wegoziazione, La classificazione & determinata per ogni singolo strumento.

Gli utili 2 le perdite conseguite su tali athivitd finanziarde non vengono mai rigicati nel conto
economico. [ dividendi sono rlevati come provent] Anareziad nel conto economice quande il diritto
al pagaments & state deliberato, salva quando la Socletd beneficia di tali proventi come recupero di
parte del eosto dell'attivitd finanziaria, nel qual caso tali utili sono rilevati nel conto economico
complessivo. GH strumenti rappresentativi di capitale iserittd al fair value rilevato nel conto
economics complessivo non sono soggetti a impairmant test,

La Societd nom ha designato aleun imvestimento azionario come strumento rappresentativo di
capitale rilevato al fair value rilevato nel conto sconomicn complessivo.

Attivith finanziarn i i ;

Duesta categoria comprende le attivicd detenute per la negoriazione, le attivith designate al momento
della prima rilevazione come attivitd fnanziade sl fair value con variazioni rilevate nel conte
economico, o Je attivitd finanadarie che obbligatordamente bizogna valutare al fair value. Le attivitd
detenute per la negoziazione sono tutte quelle atlivitd aequisite per la loro vendita o il lora racquisto
nal breve termine. 1 derivaty, inclusi quelli scorporati, sono classificati come strumenti finanziari
detenuti per la negoriasione, salve che non siano designati come strumenti di coperiura efficace. Le
attivitd finandarie con fussi fAnanzian che non sono rappresentati unicamente da pagamenti di
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capitale & dell'interesse sono classificate ¢ valutate al fair value rilevato a comto cconomico,
indipendentemente dal modello di husiness. Gli strumenti finanziari al fair valne con varigzioni
rilevate nel conto economico sono Bcritti nel prospetto della situazione patrimeniale-finanziaria al
fair value e le vardazioni nette del fair value rilevate nel prospetto dell*utile/{ perdita) d'esercizio.
Un'athivitd finanziaria (o, ove applicabile, parte di un'attivitd finanziaria o parte di un groppo &
attivitd finanziarie simili] & cancellata in prime Inogo (es. Amossa dal prespetto dells situasdone
patrimoniale-finanziana della Societd) quando:

« jdiritt & ricevers flussi finanmari dall'attivita sone eshinti, o

«  la Societd ha trasferito ad una erza parte i divitte a ricevire flussi finanziari dall'sttivith o ha
azsunto Fobblige contratiuale di corrisponderdi interamente e senza ritardi & {a) ha tresferito
sostanzialmente tuthi i rischie benefici della proprieta dell'sttivitd inenziaria, oppure (b) non
ha trasferito nf trattenmto sostanzialmente tutt 1 rischi e beneficn dellaftivitd, ma ha
trasferito il controllo della stessa.

e Socictd non ha designate alouna attivitd finanziaria come attivita finsnziara al fair value rilevato
a eonlo economico,

Passivitd finansiaris
Le passivitd finanziarie sono classificate, al momento della rilevazione iniziale, tra le passivith

finaneiarie gl fair valpe rilevato 8 conto economics, tra @ mobed ¢ fnanziament, o tra i derivati
designati come strumenti di copertura.

Tutte fe passivith finandarie sono rilevate inizialmente al fair value eof si agglungono, nel caso di
b, finanziament & debit, § costi di transazione ad essi direttamente attribuikbili.

Le passhvity finsnziarie della Soeietd comprendono debith commerciali e albd debiti, mutui e
finanziamenti, ncluel scoperti di conto corrente e strumenti finanzian derivati.

Al fini della valutazione successiva |e passivita finanziarie sono classificate in due categorie:
= Passivita finanziarie sl fair value rilevato & conto economico
+  Passivitd finansarie al costo ammortizzato (fnanziamenti e prestit),
Passivitd finanziarie al fair value rilevato a conto economico
Le passivita finanziarie al fair value con variazioni dlevate a conto economien comprendono passivita

detenute per la negozlazione ¢ passivitd finanziarie rilevate inizialmente al fair value con varazioni
rilevate a conto economico.

Le passivitd detenute per la negoziszione sono tutte quelle assunte con Vintento di estinguerle o
trasferirle nel breve termine, Gli utili o le perdite sulle passivitd detenute per la negoziazione sono
rilevati wel prospetto di conto economico.

Dopo Ta rlevazione iniziale, i finanziamenti sone valutzti con il eritesio del eosto ammorlizzate
usando il metodo del tasso di interesse effettivo. Gli utili e le perdite sono contabilizzati nel conto
economico quando la passivita & estinta, oltre che attraverso il processo di ammortamento,
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11 costo ammortizzato & caleolato rilevande lo sconto o il premio sull'aequisizione e gli onoras o cost
che fanne parte integrante del taszo di interesse effettivo. L'ammartamento al tasso di interesse
wffettivo & compreso tra gli oneri finanziari nel prozpetio di conto economicn.

La passivitd finanziaria viens eliminata quando questa viene estinta, ovvercsia quando l'obbligazione
specificata nel contratto & adempiuta o cancellata o scaduta.

Disponibilith Hguide ¢ mezz equivalenti

Le disponibiliti liquide & mezz equivalenti eomprendono i valori numerar, ossia quel valord che
possiedono i requisiti della disponibilitd a vista o a brevissimo termine {eon scadenza prevista non
alire 1 tre mest o inferiore), del buon esito o dell'assenza di spese per la riscossione, e sono valutate
al fair value.

Patrimtonio nefto
1l capitale sociale & tappresentato dal capitale sottoseritto e interamente versalo di A3,

Le riserve & riferiscono alla dserva derivante datla valutazione a fair valee delle attivith materiali
trasferite, ex lege, da EIPLL

Bengfici per i dipendenti

La Societé ha in essere piani a contribuzione definita, gestiti da soggetti terzi gestori di fondi, in
relazione ai quali non vi sono ohblighi legali o di altro genere a pagare ulteriori contributi qualora il
fondo non abbia sufficient] attivi per adempiere agli impegni assunti ned confronti def dipendenti.
Per i piani a contribuzione definita, la Societd versa contributi, velontari o stabilit contrattualmente,
a fondi pensione assicurativi di riferimento. T contributi sono iscritd come costi del personale
seeondo il principio dells competenza economica, 1 contributi anticipati sono iscrith come wi'ativith
che sarh rimborsata o portata a compensazione di futurd pagarmenti, qualora siano dovut,

In partieolare, si segnala che la Socictd gestisee un piano a eontributi definiti, rappresentato dal
fonde per trattamento di Fine Rapporto ("TFR"), 1 TFR & obbligatorio per le impresa italiane al sensi
dell'art, 2120 del Codice Civile; essa ha natura di retribugione differita ed é correlato alla durata della
vita lavorativa dei dipendenti e alla retriborione percepita nel periode di servisio prestato. A partire
dal 1® gennaio 2007, la Legge 27 dicembre 2006, 1. 296 * Legge Finanziaria 2007” e successivi Decreti
& Regolamenti, ha introdotto modifiche rilevanti nella discipling del TFR, tra cui la scelta del
|avoratore in merito all'eventusle destinazlone del proprio TFR maturando ai fondi i previdenea
complementare (Pegaso) oppare al “Fondo di Tesoreria” gestito dall' INPS. Ne & derivato, pertanto,
che I'obbligazione nei confronti dell INPS & le contribuzioni alle forme pensionistiche enmplementari
hanno assunto, i sensi dello 1AS 19 “Benefici per i dipendenti®, la natara di piani a contribuzione
definita,

Fondi per rischi ed oneri

1 fondi per rischi e onert sono iseritti a fronte di oneri per obbligazioni dells Societ di natura legale,
contrattuale o implicita, che derivano da un evento passato. T fondi per rischi e onerd sone iseritt se
& probabile che si manifesting tali oneri e se & possibile effettuarne una stima attendibile.

Qualora st stimi che tali obbligazioni si manifestino oltre dodici mesi e i relativi effetti siano
significativi, le stesse sono attualizzate a un tasso di sconto che tiene conto del costo del denaro e del
rischio specifies della passivita iseritta. L'eventuale variazione di stima degli accantonamenti &
riflessa nel conto economico nel peripdo in cui avviens. Mel casi in eui venga effettusta

b

Informazioni societarie + 18  di 75



Registro Imprese ACQUE DEL SUD SPA

Archivio ufficiale della CCIAA B .
Documento n . T 625336969 Codice Fiscale 08882040721

estratto dal Registro Imprese in data 31/10/2025

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I1.A.A. ACQUE DEL SUD SPA

Bilancio aggiornato al 31/12/2024 Codice fiscale: 08882040721

Bilancio d'esercixio zo2g

lattualizzazione, 'incremento dell‘accantonamenta dovoto al trascorvere del tempo e Peventuale
effetto derivante dal cambiamento del tasso di attualizzazione sono rilevati come onere finansario.

Ricavi da contrartti con § client

I rcavi seno rilevati per un importo che riflette il corrispettivo cui Ventitd ritiene di avere diritto in
cambio del trasferimento di mercl o servizd al eliente. 1 passaggi previsti per 1a eontabilizzazione dei
ricavi sono:

a) identificare i contratte, definito come un accordo (scritfto o verbale) avente sostanza
commerviale tra due o pin parti che crea diritti @ cbbligazioni econ i cliente mtelabili
ginridicamente;

b) identificare le obbhligarioni di fare distintamente individeabili {anche “pedormance obligation™)
contenute nel contratto;

¢} determinare il prezeo della transazione, gquale cortispettive che I'impresa 51 attende di ricevera
dal trasferimento dei beni o dall'erogazione dei servizi al cliente, in cosrenza con le tecniche
previste dal principio di riterimento e in funzione della eventuale presenza di componenti
[imanziarie & component varahili;

d) allocare il prezzo a ciazcuna obbligagione di fre;

e} rilevare I ricavo quando 'obbligazicne di fare relativa viene adempiuta dall’'entits, tenendo in
considerazione il fatto che i servizi potrebbero essere resi pon in uno specifico momento, ma
anche nel corso di un perode di tempo.

In particolars, i ricavi per vendita di acqua all' ingrosso sono rlevati al momento dell'erogazione della
formitura, ancorché non fatturati, e sono determinati integrando con opporfune stime quelli rilevati
in base ai consumi, Tali deavd &1 basann, ove applicabily, solle tariffe e i relativi vineoli tariffar in
vigore nel corso dell'esercizio e previst dagli Avcordi di Propramma sottoscritt i concerto con Je
Regioni, in pendenza della definizione, da parte dell'Antorith di Regolazione per Energia, Ret e
Ambiente (ARERA) defla tariffa applicabile aghi utenti della Societd,

I ricavi sono iserith al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente
CONDesse,

Saldi confrottuali
crediti il

Un credito viene inscritte se il cordspettivo @ dosvute incondizionatamente dal eliente {vale a dire, &
necessario splo che decorra il tempo affinché si ottenga il pagamento del corrispettivo). Si rimanda
&l paragrafo “Strumenti finanziari”.

p : i
La passivita contrattuale & un'obbligazione a trasferire al cliente beni o servizi per § quali 1a Soctetd
ha gig ricevato il corrispettive (o per i quali una quota del corrispettive & dovuto)d, La passivitd
contratiuale & rilevats e & stato ricevuto il pagamente o il pagamente & dovuto (qualungue venga
prima) dal cliente prima che la Societi gli abbia trasferito il controlle dei beni o servizi. Le passivitd
derivanti da contratto sono rlevate come ricavi quando |a Societa soddisfa le obbligazioni di fare nel
relativo contratto (e 1] contrallo dei heni & stato trasferito al cliente).
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Contributi pubblici

1 contributi pubblici sono rilevati quando sussiste a ragionevale certeaza che essi saranno rieevuti e
che tutte le condizioni ad essi riferiti siano soddisfatte. 1 contributi correlatl o componenti di costo
sono rilevat] come ricavi, ma sono ripartib sistematicamente tra ghi esercizi in modo da essere
commigurat gl riconoscimento dei costi che intendone compensare. 11 conteibuto correlato ad una
altiviti wiene riconpsciuto come ricavo in quate costanti, lungo la vita utile attess dell'attivitd di
riferimento,

| pontributi in conto esercizio (pongessi al fine di fornire un aiuto finandario immediato allimpresa
o eomo eompensaeione per le spess e le perdite sostenute in un esercigio precedente) aono rilevati
integralinente a conto econnmice el momento in cui sono soddisfaite le condizioni di iscrivibilit.
Costi

1 costi sono registrati nel rspelto del principio di inerenza ¢ competenza eonomica,

Provenii ed oneri finanziari

Gli interessi sono rilevat per competenza sulla base del metodo dell'interesse effettivo, utilizands
cioe il tasso di interosse che rende finanziariaments equivalent! tutti i flussi in entrats ed in useity
{eompresi eventuali agzi, disapgl, commissioni, ecc..) che compongeno una determinata operazione.

Imposte sul reddito
Imposte correnii

Le imposte sul reddito di competenza del periodo sono state determinate solia base debla migliore
stima dell'aliquota media ponderata prevista per Iintero esercizio.

Imposte differite

Le imposte differite attive e passive sono stanziate secondo il metode dell'allocazione globele
(Hability method), ovwers sono caleolate so tutte le differenze temporanee che emengono tra il valore
determinato ai fini fiscali delle attivith e delle passivith e il relativo valore di bilancio a eccezione
dell’arviamenta.

Le imposte differite attive e passive sono caleolate con le aliquote fiscali che ol siattende, alla data di
bilancio, saranna applicabili nefl'esercizio in cul sarh realizzala Vattivitd o estinta la passivitd.

Le imposte differite attive vengono rilevate nella misura in coi i ritiene probabile Pesistenza, negli
esercizi incui 6 riverseranno le relative differenze temporanee, di un reddito imponibile almeno par
all'ammontare defle differenze che si andranno ad annullare,

1l valore delle imposte differite attive da riportare in bilaneio viene riesaminato s ciascuna data di
chinsura del hilancio e ddotta nella misura in eui non risult pih probabile che sufficient wtili fiscali
saranng disponibili in futuro in modo da permettere o tutto o parte di tale credito di essere utilizzato,
anche per effetto di modifiche della normativa Fseale di riferimento,

Le imposie corenti e differite sono rilevale a conto economico come GREre 0 COME Provento
dell'esercizio. Tuttavia, le imposte correnti e gquelle differite sonc addebitate o accreditate
direttamenis a patrimonio netto o nel prospetto del conto economico complessive se relative a poste
di bilancio fsertte direttamente {n tali voci,

Fair value
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T fair value & il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un'attivitd avvero che si paghersbhe per
il trasferimento di una passivita in uns regolare operazione tra operatori di mercato alls data di
valutazione nel mereato principale dell attivith o passivitd o, in assenza di un meveato principale, nel
mercato pitt vantaggioso per Iattivitd o passivitd. 11 fair value di una passivita riflette il rischio di
inadempimento.

Aleuni criteri eontabili @ requisiti d'informativa applicati dalla Societd richiedono ta determinazione
di fair value, per attivith ¢ passivith finanziarie  non finanziarie,

Ouando disponibile, la Societa determina il fair value di uno stromento utilizzando il prereo quotato
in un mereato attive per il medesimo strumento, Un mercato & considerate “attive™ quando le
transazioni per una determinata attivith o passivit hanno luoge con frequenza e volumi sufficienti
a fornire informazioni wtili per la determinazione del prezen su base continuativa.

In acsenza i prewd guotati in mercati altivi, la Societd utilizan leeniche di valutazione che
massimizzano 'otilizzo di input ogservabili rlevanti e riduccno al minimo 'otilizzae di inpat non
osservabili. Le teeniche scelte tengono conto dei fattori ¢he sarebbero considerati dalle parti di ona
tramsazione per decldere il prezzo.

Tutte le attivith e passivitd per lo guali @l fair value viene valutaln o espasto in bilancio sono
categorizzate in hase slla gerarchia del fair value, come di seguito deseritta:

«  Livello 1- | prezzi quotati (non rettificati) in mercati attiv per attivith o passivitd identiche a coi
l'entitd put accedere alla data di valutazione;

«  Livells 2 — Input diversi dai preszi quolati inclosi nel Livello 1, esservabili direttamente o
indirettaments per l'attivith o per la passivitd;

«  Livello 3 = tecniche di valutazione per le quali i dati di input non sono osservabil pee attivith o
per la passivita,

La valutazions del fair value & dassificata interamente nello stesso livello della gerrrchia del fair
value in eui & classificato Uinput di pit basse livello di geraschia utilizzato per la valutazione,

Per le attivith e passivitd rilevate nel bilancio al fair value su base ricorrente, la Societd determing se
stang intervermit dei trasferimenti tra 1 livelli della gerarchia rivedendo la categorizzazione (hasata
sullinput di livello pit hassa, che & significativo ai fini della valutazione del fair value nella sua
interezza)ad ogni chiusura di bilancio.

4. NUOVI PRINCIPI CONTABILI ED INTERPRETAZIONI IN VIGORE DAL 1*
GENNATD 2024

A partire dal 1" gennalo 2024 sono applicabili dalla Societd | segnenti nuevi principl contabili /o
interpretazioni ed emendamenti di prineipi precedentements in vigore. La Societa non ha adottato
anticipatamente aleun altro principio, interpretazione o modifica pubblicato ma non ancora in
vigore,

Di seguite sono elencate I natira e Pmpatto di ogni nuove principio/ modifica:
Amendments to IFRS 16 - Lease Liahility in a Sale and Leaseback
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Le muodifiche all'IFRS 16 specificano | requisiti che un venditore-locatore utilize nel determinare la
passivith per leasing che deriva da una transsione di sale and lease back, per assicurarsi che il
venditore — locators non contabilized unutile od una perdita che si riferisee al diritto dusoe
mantenoto dallo stesso,

La modifica non ha avato impatti sul bilancio d'esercizio della Socletd.
Amendments to IAS 7 - Classification of Liabilities as Current or Non-current

Le modifiche dello IAS 1 specificano 1 requisiti per classificare ona passivitd come correnle o non
corrente. Le modifiche chiariscono:

= o84 81 intende per diritto di postergazions alla scadenza;

»  ¢he il diritto di postergazione deve esistere alls chiusura dell'eserciziog

«  la elassificaziond non & impattata dalla probabilith eon Uentiti esercitésd il proprio diritto di
postergagione;

+ solamente se un derivato implicito in una passivitd @ convertibile & esso stesso uno strumento di
capitale la seadenza della passivith non ha impatto sulla classificazione.

Inoftre, & stato introdotto un requisito che richiede di dare informativa quando tna passivita che
deriva da un contratto di finanziamento & elassificata come non corrente ed 1 diritto di postergazions
dell'entits & subordinate al rspetto di covenants entro dodici mesi.

La modifica non ha avate impatti sul bilancio d'ezercizio della Societa.
Supplier Finonee Arrangements - Amendments to [AS 7 and IFRES 7

Le modifiche allo 1AS 7 Rendiconto Finangiado ed all'TFRS 7 Strumenti finanziari: informazioni
integrative chiariseono le caratteristiche degli aceordi di Inanzigmento per le formituce (Supply
finance arrangements) e richiedono di fornire informativa aggiuntiva di tali sceordi. | requisiti di
informativa introdotti hanno lintenzione di assistere gh utilizzaton dei bilanct nel comprendere gli
effetti depli sceordi di finansiamento per le forniture (Supply Anance arrangements) sulle paseivita
o flussi di casea i un'entith o la sus esposizione al rischio di ligquidita.

La modifica non ha avibo impatt sul bilancio d'esercizio della Societd,

5. PRINCIPI CONTARBILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI NON ANCORA
APPLICABILI

Sono di seguito dlustrat i princpd e le interpretazioni che, allo stato delle informazioni esistenti alla
data di redazione del bilancio d'esercizio, crano gii statl emanati ma non erano ancora in vigore, La
Societd inteade adottare questi prineipd quando entreranno in vigore,

IFRS 18 Presentation and DNaclosure in Financial Statements

Ad Aprile 2024, lo IASH ha emesso I'TFRS 18, che sostituasee 1o [AS 1 Presentazione del bilancio.
LTFRS 18 introdoce nuovi requisiti per la presentazgione del prospetio di conto economico, inelus
specifici totali e subtotall, Uteriormente, le entith dovranno classificare tutti i cost ed i rcavi
alllinterno del progpetio di conto economico all'interno di quattro categorie: operativa, investimento,
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finanziamenta, imposte sul reddito ed attivith operative cessate, dove le prime tee categorie sono
TV,

1l principio richiede inoltre di dare informativa sulla base della nuova definizione degli indicatori di
performance definiti dal management {management-defined performance measures (MPMs)),
subctali di costi e rieavi, e inelude nuove disposizloni per I'aggregarione ¢ disaggregazione delle
informazioni finanziare sulla hase dei ruoli identificati dei prospett di bilancio “primari” (Primary
Financial Statements — PES) e delle note.

Inolive, modifiche sono state introdotte allo IAS 7 Rendiconto finanziario, che incudono il
cambiamento del punto di partenza per la determinazione dei flussi di cassa della gestione operafiva
sulla base del metodo indiretto; dall'utile o perdita all'utile o perdita operativi e la rimozione della
facoltd per classificazione dei Aussi di cassa dai dividendi o degli interessi, Ulteriormente, sono stale
apportate modifiche consequenziali a moltepliei altri prineipi contabili.

L'IFRS 18, e le modifiche agli altri principl, sono effettivi per gh eserciz che incominciane al o
suceossivamente il 17 gennaio 2027, ma lapplicizione anticipats & permessa sabvo darme informativa,
L'TFRES 18 s5i applicherd retrogpettivamente,

La Soeedeth ata al momento lavorando per identificare gli impatti che le modifiche aveanna sni propri
progpetti di bilancio e sulle note al bilancio.

IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability: Disclosures

A Maggio 2024, lo 1ASB ha emanato I'TFRS 19, che permette alle entitd elegibili di optare per una
tiduzione dei propri requisiti di informativa pur continuanda ad applicare le disposizioni per la
rilevazione, misurazione ¢ presentazions neghi altrd IFRS accounting standards. Per essere elegibile,
alla fine dell'esercizio, un’entiti deve essere una controllata cosl come definito all'interno dell TFRS
1g, non pué avere una “public accountability® e deve avere una controllante (ultima od intermedia)
che prepara 1 bilancio consolidato, disponibile al pubblico, predisposto in accordo agh IFRS
aceounting standards,

L'IFES 1g diventerd effettive per gli esercizi che incominclano al o successivamente il 1" Gennaio
a7, com la possibilith di applicazions anticipata,

La Sovietd sta valutando le eventuali modifiche che il nuovo prineipio avid sul bilancio d'esercizio.

6. TMMORBILI, IMPLANTI E MACCHINARI
La composizione della voce “Immobili, impianti e macchinari” al 31 dicembre 2024, & di seguito

riportata:

- [rnpianil o
[migliain @ B Fabbricali muneehinari Al benl Totols
Costo storioe al 17 gennalio zoz4 - = : -
Iniremant dall ssreivia 1k g B L 5T
Costo storico al 31 dicembes 202q 10,336 15 ] 10437
Failn ammortamento ol 1° geonoke 2ney - - - -
Ammoraneni ddlesercizo [al (0] Sl
F.dn smamnetaments ol 31 dicembre 202 = (=) {1o] {az)
Valore netto contabile ol 1 pnnaio so24 2 - .
Valore netto contabile al 18 dicembre 2004 10,350 3 7 1.5
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Gl immobili, impiant e macchinad sono rappresentati da:

- fabbricati trasferitl da FEIPLL in forza del DM, 47683 del 31 gennaio 2024, che ha sancita il
trasferimento delle risorse umane e strumentali dall'Ente alla Sodetd, a decorrers dalls data di
costituzione di quest'ultima. Per dettato normative, tali beni sono stali acquisiti dalla Societs "2
titolo originerio™ o lberi da qualsiasi vincolo. 11 valore di detti beni; non determinabile in sede di
trasferimento, & stato accertabo tramite apposita perizia glurata al 31 dicembre 2024, per un
importo di Buro 10,336 mils;

- impianti ¢ macchinar per Euro 15 mila;
altri beni per Euro 86 mila, principalmente costituiti da antovetture per Euro 61 mila e macchine
d'ufficio eletironiche per Euro 15 mila.

(i ammortamenti dell'esercizio sono pari ad Eura 12 mila,

&1 preciza che gh immobili, impianti & macchinari non sono statl oggetto di rivalutazion efo
svalutazioni nel corse dell’esercizio appena concluso.

TCATTIVITA IMMATERIALIL
La eomposizione della voee “Attivitd immateriali® al 31 dicembre 2024 & di seguito riportata:

[miglinga di Earo) Software Totale
Caosto storice al 1* gennaio 2024 f

Increment dell'esercizio i) 9
Costo stovico al 31 dicembre 2oz ] 5
F.do smmortamento al 1* gennaie 2024 = <
Ammortamento dell'esercizio &) 131
F.do ammortaments al 51 dicembre 2o2q ) (3]
Valore netto condabile al 1 penmabo 2o 0o o
Valore netto contabile al 31 dicembre Zoz4 L fi

e attivitd immateriali sono composte da licenze software per Euro g mila. Gli ammortamenti
dell’esercizio ammontano ad Buro 5 mila.

Si precisa che le attivith immateriali non sono state oggetto di rivalutazioni e/o svalutaziont el corso
dell'esercizio appena concluso,

A, ATTIVITA PER DIRTTTI D'USO
La eomposizione della vooe “Attvitd per difitti dase” al 31 dicembre 2004 & di seguito riportata;
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fmiglizia di Ear) Al beni Tuotale
Costo storfco al 1° gennaio 2024 = =
Leerem enti dell esercizio 4 M
Costo storico al 31 dicembre 2oz F4 34
F.do smmortaments al 17 gennaio 2024 x
Ammaortamento dell esereizs {1} (1)
F.do ammortamento al 31 dicembre 2oeq [{1] i1}
Valore netto contabile al 1 gennaio 2oz - i
Yalore netto contabile al 31 dicembre 2024 53 an

Le attivitd per diritti d'uso si riferiscono a contratti di locazione di autovetture aziendali, stipulati nel
corso dell 'esercizio per Euro 34 mila, La variazione dell'esercizio include ammortamenti per Euro
mille.

9. CONCESSIONI E DIRITTI SULLTNFRASTRUTTURA
La composizione della vore “Coneessioni e diritti sull infrastruttura” al 31 dicembre 2024 & di seguito

riportata;

Coneessioni &
[mlgliaia di Ewro) alkritti Totale
Costo storleo al 1* gennaio 2024 # 'y
Tacresm ent] dellesercizio b 37
Costo storico al 31 dicembre zomg 17 7
F.dosmmortamento al 17 gennaio 2024 - %
Ammartamento doll'ssarcizio {1} (1]
F.do ammeortamento af 31 dicembre 2oz24 (1) {1}
Valore netbe contabile al 1° penmatko 2004 A =
Valore netto contabile al 31 dicembre 2024 a6 ae

La voee g riferisce alle attvith di miglioramento effettuate presso la diga di Camastra e la diga di
Montecotugne, volti alla riduzicne detle perdite idriche, per un importo di Buro 37 mila, La
variazions dell'esercizio include, inoltve, ammortamenti per Euro mille,

10. ALTRI CREDITI NON CORRENTI
La composizions della voce "Altri crediti non correnti” al 31 dicembre 2024 & di seguito riportata:

{rigliata di Eura} Saldo 31/12/24
Depogiti cawzionali 52
Totale altrl crediti non correnti 52

Gli altri crediti non correnti gi riferiscond, per Enro 52 mila, a depositl cavzionali per la fornitura di
energia elettrica.
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11. IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE
La eomposizione della vore "Tmposte differite attive” ol 31 dicembre 2024 & di seguito riportata:

{migliaia di Euro) Saldo g8 /12/24
L im paste differite attive 50
Totale lmposte differite attive — 3T

Le imposte differite attive si riferiscono a spese di manutenzione deducibili in esereizi successivi. Per
maggiori dettagh, st rimanda alla nota 31,

12. CREDITI VERSC CLIENTI
La composizione della voce "Crediti verse clienti” al 31 dicembre 2024 & & segnito riportata:

migfinia di Eure) Saldo 31/13/24
Crediti versp clienti 1259
Fattire da emetiere Tir
Mote redite do emetters {11}
Totale crediti commercinli E— L)

Ly voee include i crediti derivanti dalls vendite di acqua per uso industriale, irdguo ¢ civile, tutt
esigibili entro l'esercizio successivo.

In ragions dellavvio dell’attivith della Socisth dal mese di aprile 2024 ¢ dells sostanziale recente
formazione dei crediti verso client, nonché in constderazione dell'assenza di elementi oggettivi di
eritieitd in merito alla recuperabilith degli stessi, si ritiene che il valore dei crediti esposto in bilancio
rifletta adeguataments il relativo presumibile valore di realizza. Per tali ragiond, non & stato stanziato
un fondo svelutazions ereditt al 31 dicembre 2024,

13. ALTRI CREDITI CORRENTI
La enmiposizions della voce "Altri crediti correnti” al 31 dicembre 2024 & di seguito portata:

{miglisia di Bura) Saldog1/12/0
Credit per [VA 21
Creetid vs, TMAIL a7
Ratei e risconts attivi 61
Totale altr creditl correnti 128

La voce inglude erediti per IVA derivanti dalla liguidazione del mese di dicembre 2024 per Euro 21
mila, crediti per INALL derfvanti dal versamento di un maggions aceonto rispetto alle somme a debito
per Euro 44 mila e riscont attivi per Eure 61 mila, principalmente relativi a costi assicurativi non di

eompetenza,

42

Informazioni societarie + 26  di 75



Registro Imprese ACQUE DEL SUD SPA

Archivio ufficiale della CCIAA B .
Documento n . T 625336969 Codice Fiscale 08882040721

estratto dal Registro Imprese in data 31/10/2025

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I1.A.A. ACQUE DEL SUD SPA

Bilancio aggiornato al 31/12/2024 Codice fiscale: 08882040721

'u_'i-i T
'.l":.' ' ‘ Bilancio d'esercirio 2024

_‘ _1. |

Ll 5 |

e

o

14. ATTIVITA' FINANZIARTE CORRENTI
La composirione della voee “Alivitd Ananzlarie correnti” al 31 dicembre 2024 & di seguito riportata:

{mighinis di Euro) Salde g1/12 /24
Drepasiti bancari vineolot a5E
Totale attivitd finanziarie corrent 255

La vooe aceozlie depositi bancari per Eure 255 mils, vincolati alla realizzazione degli investimenti
presso le dighe di Montecotngno, Pertusillo e Camastra, a fronte dei quali & state ottenoto tn
corrispondente finanziamento, Le somme dedicate si decrementano in base agli stati di avanzamento
dei Tavori, che producono 1z delibera di svincolo defle somme presenti su dettf conti vineolati e la
dizponibilita delle somme necessarie al pagamento ai fommitori.

15. DISPONIBILITA® LIQUIDE E MEZZ] EQUIVALENTI
La composizione della voce “Disponibilitd liquide & mesi equivalent” &l 31 dicembree 2024 & di

seguito riportata:

{migliaia 4i Euro) Bakdo 31 /1824
Depositl bancarl ordinard 7-B6
Totale disponbilita Hquide 7.866

Le disponibilité Hguide ¢ meszi equivalenti inclodono depositi bancari per Eoro 7.866 mila,
principalmente rivenienli dalle digponibilitd liquide generates: principalmente in sede di
costituzicne della Societd.

5i evidenzia che sussiste un pegno sulle somme depositate per Eure 3 milioni, con seadenzs al 1
dicembre 2024,

16, PATRIMONIO NETTO

Ul capitale socinle al 31 dicembre 2024 ammonta ad Euro 5 milioni, interamente versato, ed &
costiluito 5.000.000 di azioni di valore nominale pari ad Euro 1.

1l Patrimenio netto al 31 dicembre 2024 & pari a Buro 16.974 mila, per effetto del risnltato
dell'esercizio, pari ad Euro 1638 mila e delle rsenve genetatesi dalla valutazione dei beni trasferiti
ex lege da EIPLI per Euro 10.536 mila.

I3 seguito st fiporta la composizione delle riserve al 31 dicembre 2024

iglinim o Euen Saldoogionfag  Incrensenti Decromenti  Saldo gi/12/249
Rimrva da taserimenm mmosih WAL 476832 16435 - 1ol
Taotale riseree [ IR RL i LA

Riserva da trasferimento immobili DM, 7683/ 24

La riserva da trasferimento immobili D.M. 47684 /24 deriva dalla valutazione a fair valoe, inbase ad
un'‘apposita periza gurata da un professionista terzo ed indipendente, degh immobili trasferiti ex
lege da EIPLI alla Societd, per un importo di Eura 10.336 mila,
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¥ seguito =i fiepiloga Findicazione analitica delle riserve distinte in hase alla loro disponibilita ed

origine:

Paossibilith i Quota
Ipgliaz i Eiira) Saldo gijiefay  utilizzasione  disponibile
Biservi di trasferimento immobill 0M, 4768324 104360 ] 10436
Totale riserve 10,336 10,336
(ot non disteibodbile L0150
ot distribaaihile i)

A = per aumento copifek soctals

H = per coperturs perdite

= per distribuzions & soei

17. ALTRE PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI

La composizione della voce " Altre passivith finansarie non correnti® al 31 dicembre 2024 & di segnito

riportata:

(migliaia di Buro) Saldo g1/12/24
Diebitd per lecazioni a2
Todale alire passivith financlarie non correntd an

La voce s riferisce ai vesidui debiti a lungo termine derivanti dai contratti di lncazione in essere,
relativi alle autovetture aziendafi.

D segaito viene riportata la movimentazione delle altre passivitd finanziarie a partire dal 1" gennaio
2024 sine al 31 dicembre 2o024:

Passivita per

{migliain di Euro} locazioni

Saldo al 1* pennaio 2024 i)
Naovi comtratii 4
Himborsl {1}
Saldo al 31 dicembre aoeg 33
i el vl a1
di cul fer corveR a2

La voce & riferisce ai debiti derivant dai contratti di locazione stipulati nel corso del 2024 per
antovetture pxtendali, pari ad Euro 34 mila, al netto dei pagamenti dei canoni effetteati nell‘esereizio
per Euro mille.

Si riports inoltre la scadenza dei debiti per locazioni per fasce temporali:

(Enro miglinia} a1 dicembre zo2g
< | 1
t=2 armi 11
2-g anni 11
Totale a3

Sono sucepssivamente fportate informasioni sul valore noninale dei pagament per locaziond della
Societa, distint tra pagament| fissl e pagamenti varishili:
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Pagamenti Pagamenti
{Euro miglial) fissi variabili Totale

Al g1 dicembre 2024

Canone fissn 1
Canone varizbie con pagaments minino -
Totale 1 - i

18. PASSIVITA’ PER BENEFICI FUTURI AI DIPENDENTI
La composizione della voce “Passivitd per benefict futuri &1 dipendenti” &l 31 dicembre 2024 & di

seguito riportata;
Trattamento di
{mipliaia di Eara) Fine Rapporto
Saldo al 1” gennaio 209y o
Costo previdenziale relativo. alle prestazioni di lavero corrente i)
Veasamenti a londi i previdenza complementard {258
Saldoal 31 dicembre zoz4 z

La voce si riferisce al Trattamento di Fine Rapporto (*TFR”) materato nei confronti dei dipendenti,
per la gquota destinata & rimanere in azienda,

1 numers dei dipendenti per categoria al 31 dicembre 202y, & riportato nella tabella seguente:

it el th gifsmfag
Cuadri i
fmpiegat qu
Cperai 56
Totale 136

19, ALTRE PASSIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI
La composizione della voce “Altre passivitd finanziarie correnti” al 31 dicembre 2024 & di seguito

ripartata:

(migliaia & Farn) Saldo g iz/zg
Diebiti per locazioni 11
Diebiti per lavori finanziati o
Totale alire possivith finanziario correnti 266

La voce si riferisce ai residui debiti a breve termine per i contratti di locazione relativi alle autovetture
astendali, per i quali si rimanda alla nota 15, nonehé ai finanziamenti ricevot per lavon de esoguire
sulla diga di Montecotugno, dige del Pertusillo e diga di Camastra.

Tali finanziamenti si movimentane in base agli stati di avanzamento dei lavori, che produconc fa
delibera di svincolo delle somme presenti sui conti dedicati 2 Ia piena dispondbiliti delle somme
necessarie al pagamento degli stati di avanzamento.

zo. DEBITI COMMERCIALL
La composizione della voce *Debiti commerciali” al 31 dicembre 2024 & di seguito riportata:
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{ migliaka di Bura) Saldo 31,1234
Dwebiti versa forailosi 1613
Fatture da ricevers 461
Wole eredto da moevers .—E}_{
Totale debitl commerciali 2017

La voce s riferisce principalmente a debiti per forniture di energia elettrica per Euro 709 mila, debiti
per consulenze ariendali per Euro 193 mila e debiti per il contributo annuale di iserizione RID al MIT
Dighe per Euro 131 mila,

=1, DEBITI TRIBUTARI \
La eomposizione della vore “Debiti tributari™ al 91 dicembre 2oz4 & di seguito riporiata;

[rnigliata & Bura) Saldo g1/12/24
TRES 655
IRAP 180
Totale debiti tribtard B

La voce include debitl per IRES dell'esercizio per Eura 655 mila € debiti per IRAP dell'esercizio per
Furo 180 mila.

z2. ALTRI DEBITI E PASSIVITA' CORRENTI
La composizone della voce “Altri debiti e passivitd correnti™ al 31 dicembre 2024 ¢ di seguito

riportata:

[mighinia 4 Euro) Saldo g1/13/24
Diehiti per ritenute su lavors dipandente ed sutonomo 140
Dehiti vars istdtot previdenziali 43534
Dichiti vs. fandi & peevidenza com plementare RBA
kit werso dipendenti a1l
Debiti per ferk: matueate & non godute 86
Debiti per ratei 14" menslia 155
Diehiti versa istitul previdenziali per ferte matarate e non

godute e rated 14" mensailith 74
Altr debiltd eorrenti 5B
Totale altri debiti e passiviti correnti 1768

La voce inclede principalmente:

- debiti per ritenute su lavoro dipendente ed autonome per Euro 140 mils;

- dehiti verso istituti previdenziali, velativi al mese di dicembre 2024 per Euro 434 miila

- debiti verso dipendenti per retribugioni relative al mese di dicembre 2024 per Eura 211 mila

~  dehiti per ferie maturate @ pon godute e per ratei 14" mensilitd, comprensivi dei relativi oneri
sociali, per Enro 315 mila;
debiti verso fondi di previdenza complementare, relativi alle somme maturate nel mese di
dicembre 2024 per TFR, per Eure 88 mila;
debiti verso EIPLI per Euro 551 mila, relativi al residuo debito dovato nel confronti dell'Ente per
pagamenti anticipati per conto della Sacietd, nelle more del perferionamento delle relative
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wolture, principalmente relativi alla fornitura di energia eletitica. Tale debito, di originari Euro
701 mila, & stato parzialmente compensato, par Euro 214 mila, eon 1 credito maturato dalla
Societi verso [Ente, in reluxione al contratto di servizio in essere tra le parti, che prevede
'ntilizzo, da parte di EIPLL di aleund spaxl della Societd e di relativo personale dedieato.

a5, RICAVI DA CONTRATTI CON I CLIENTI
La compesizione della voce “Ricavi da contratii con i clienti” al 31 dicembre 2024 & di seguito

riportaga;

(migliaia di Faro) 2024
Wendita risorss bdeles uso chvile Ro7a
Wendita tizor=n idrica o i il 2260
Vetulita risorsa idvies u=o BErigon L8358
Totile ricavi da contratth con | elentd G.423

1 ricavi dells Societd si riferiseono per il 56% circa a vendita della risorsa idriea per uso eivile, per il
24% ella vendita della risorsa idrica per uso industriale e per il residuo 20% all'sso irrigoo. T ricavi
sono valorizzati sulla base delle tariffe definite negli Accordi di Programma sottoseritti di coneerto
con le Regiond, sulla scorta defle misurazioni mensili ded quantitativi di risorsa idrica erogati,

24, ALTRI PROVENTI
La composizione della voce "Altri proventi® al 31 dicembre 2024 & di segoito riportata:

miglinin di Enro} Sy

Fitti attivi 66
Ricavi per sarvizi & costmzione az
Indernnizz assicumtivi 6
Contebut In o/ esereizio 187
Altri ricayi — RO
Totale altel proventi 1430

La vore accoglie, principalments:

- provent per locazioni per Euro 66 mila;

- ricavi per servizi di costrozione per Eure 37 mila, assia deevd che in applicazions del principio
contabile IFRIC 12 sono iscritt con contropartita atthvitd immateriale, a copertura dei costi lavori
contahilizzati nell'esercizio;

- contributo in of esercizio per Buro 1.167 mila, erogate dal MASAT ex art. 23 c.2 ter del Decreto

Legge 22 aprile 2025, 0. 44;
- proventi derivanti dal contratto di servizio stipulate con EIPLI, per l'utilizzo degli spazi aziendaki
e di personate dedicato, per Eure 150 mila,

z5. COSTI PER MATERIE PRIME, SEMILAVORATI E MATERIALE DI CONSUMO
La composizione della voce “Costi per materie prime, semilavorati ¢ materdale di conswmo” al 31
dicembre zo24 & di seguito riportata;

47

Informazioni societarie « 31  di 75



Registro Imprese

Archivio ufficiale della CCIAA

Documento n . T 625336969

estratto dal Registro Imprese in data 31/10/2025

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I1.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2024

ACQUE DEL SUD SPA
Codice Fiscale 08882040721

ACQUE DEL SUD SPA
Codice fiscale: 08882040721

QLLr

I-.? 'ﬂa Rilanedo d'ezerciro 2oy

N2
{migliaia di Eura) 20y
Materiale & manutenzione 2
Matesiale & consuimio 14
Indamenti di lavors 10
Carburantie lubriflcand i8
Altri beni q
Totale costi per materie prime, semilavorati
e materizli di consurmo O

La voce include principalmente costi per carburanti e lubrificanti per Euro 15 mila, costi per
indumenti di Invoro per Buro 10 mila & materiale di consumo e manutenzions per complessivi Eure

16 mila.

26, COSTI PER SERVIZL

La compaosizions della voce “Costi per servizi® al 51 dicembre 2024 & di seguito riportata

[rbghnin dl Eoro) ELEY]
Speae belefinkcle &7
Utenza L3a1
banutenziond e riparazioni omh
Consulenze teenicha q
Consulenza ammva ¢ fscale 134
Consulenzs legale 5
Canopi i assistenza (3]
Compensi argani sociaki iy
Lavoro interinale 434
Pulizia 43
Trasport o
Vigilanza 153
Servizi banead 15
Assicurazioni iz
Altr ensl per sesvizi 45
Totale costi per servixi 2677

I costi per serviz & riferiscons, principalmente, a costi per utenze per Euro 1.391 mila, compensi per
lavara interinale per Euro 434 mila, compensi agli organi soclali per Euro 178 mila, consulenze
tecniche, legall, amministrative ¢ fiscali per complessivi Buro 142 mila, assicarazioni per Eurn 62
mila e spese telefoniche per Buro 67 mila.

z27. COSTI DEL PERSONALE
La composidione della voee "Costl del personale” al 31 dicembre 2024 @ di seguito riportat:
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[magll' ala 5 Eura) 202y
Salari & stipandi oo
Orneri previdanziali e assicoTativi LORS
Trattamento di fine rapporto 250
Aliri eostl del personals i
Totale costi del personale 4.670

La voee include principalmente costi per vetribuzioni per Euro 3.209 mila, onerl previdensdali ed
assicurativi per Euro 1.055 mila & quota di TFR maturata nell’esercizio per Euro 260 mila.

28. ALTRI COSTI OPERATIVL
La eomposizione della voce “Altrl costi operativi® af 31 dicembre no24 & di segnito riportats:

[migliaia di Eurn) 2024

Canom di conesaone il
Contritti RIT-MTT 135
Licenze sofwars &
Noleggl 5
[m posbe & tasse non sul reddito el
Chuoba associative 21
Allrd werd  gestions 2R
Totale altri cost] operativi 00

Gli altri costi operativi includano, principalmente | canoni dovuli sulle concessiond di derivazione
d'acqua pubblica, per le dighe e l'impianto Tara in gestione per Euro 76g mila.

Tali coneessiond, in forza del DM, n. 47683 del 31 gennaio 2024, che ha deliberato il trasferimento
delle risorse umane e strumentali da FIPLT alla Societd a decorrere dalla data di costituzione di
quest'ultima, sono state acquisite dalla Societa “a titolo originario™ e libere da qualsiasi vineole,

Si riporta di seguits il dettaglio delle concessioni oggetto di trasferiments, in continuita con quanto
gi# presente in ETPLL, in favore della Socletd, in essequio al disposto di cui allart, 21 B.D, 0. 1175 del

1037 md:

Denominazione Ilen Ente ceneedente Mota

Diign Pertusilin irriguo-potahile-idrosd rrics B v Bassificits [ contionlth da E1PLI
Drigu Saetin Irrig oo droelattrin Regione Basilicatn Irpantimuith da E1PLI
Dilgn Masteoatugrd krrignn-potabileindusirinie Regiome Rasilicats Treantimit da EIP1I
Dign Camastro irriguo-patabilindusiriale Regiena Basillentn I cantmiti da E1PL
Dilga Arsrenza irrignn Regginne Bagilicita T conknultd da E1PLI
Driga Grremno {rrigun Ragiomi: Basilicatn T eankimiita da ETPL]
[l Cota [rrignn-qitaldledndusirinie Begioms Companis T contimilid da ETPL
[mpinmtc Tara icriguio-indastriale Regiome Fuglis Ireantinuitd da EIPL]

La voce Inelude, inaltre, costi per contributi di iserizione al R1D per i1 MIT Dighe per Euro 131 mila,
[MU per Euro 49 mila & quote associative per Euro 21 mila.
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29, AMMORTAMENTI
La composirione defla voee “Ammortamenti” &l 31 dicembre 2024 & di segnito riportata:

[miglinia i Eoro) anay
Ammorts menti attvith immaterizli 3
Ammortamaentd dicitt d'uss 1
Ammortnmenti comcesson | et sullinfrastmo o 1
Armmoetnmenti immobii, impiEot ¢ macchinar 12
Tobale ammoriamenti & svalutaeiond 17

Ls voee include smmortamenti di attivitd immateriali per Euro 4 mila, ammortamenti su diritti d'uso
per Euro mille, ammortamenti su concessioni e diritd sullinfrastruttura per Euro mille e
ammortamenti di immaobili, impianti e macchinari per Euro 12 mila.

Per un maggiore dettaplio, si rimanda al commento delle attivith immateriali, dei diritt d'uso, delle
concessioni @ diritt sull'infrastrutturs @ degli immaobili, impianti € macchinagri.

0. ONERI FINANZIARI
La composizione della voce "Oneri fingnziar™ al 41 dicembre 2094 & di seguito riportata:

{mighin di Eurn) 202y

Interess passvi a
Oneri bancar 1
Totale oneri finanzsiar 3

Gli onert finanziar includons principalmente interessi di mora per Euro 2 mila & oneri bancar per
Euro mille,

31, IMPOSTE SUL REDDITO
La eomposizione della voce *Imposte sul reddien” al 31 dicembre zoz4 & di seguito riportata:

{miphinda db Burg) BOE

Imposta corments g
T peate anticipate/ e (50
TFotale imposte sul reddito 784

La vooe & riferisce ad IRES per Buro 654 mila ed TRAP per Euro 180 mila.

51 riporta di seguito la riconciliazione fra 'aliquota fiscale TRES ed IRAP teorica e Taliquota fiscale
effettiva al 31 dicembre 2024,

Informazioni societarie + 34 di 75



Registro Imprese

Archivio ufficiale della CCIAA

Documento n . T 625336969

estratto dal Registro Imprese in data 31/10/2025

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I1.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2024

ACQUE DEL SUD SPA
Codice Fiscale 08882040721

ACQUE DEL SUD SPA
Codice fiscale: 08882040721

i : ‘f' Bilancio desercizio 2024
=y
" e
Sy
[mighinin di Eare) I mponibile I mpostan Allgguotn
ENT/ 1 BES teorica a.433 580 B, Oy
Differenze che non s riverseronmo in es. sucressivi
Conti indeducibili G 24
DHfferenze temporanze deducibill n es suee
Manutenzimi immakal: a0g B
Totale; 1RES Effettiva T B34 27000
zoy
{miglina ci Eurn) I mpoaihile Imposta Aligmatn
Blsultats aperative 2442
Costi nop rievant ai find TRAR BTO
Tmponibile TRAP 7413 343 4 Ba%
DEfferenze che non si dverseranno in es. snceessivi
Caati inddedueihili (511 i
Deduzione runen Aacale {4.011) {103
Tutale, IRAP Effcttiva 3732 150 253%

11 dettaglio delle imposte anticipate al 31 dicembre 2024 & di seguito riporiato:

RIIFETET il

in B """‘E :
AmErrEinre Ararcorsrn Efiating rawin
dallas A0 [T B il AT iLFfuma Femie ] AT

Lot i W T wculks [ L] H Efaie il e rplisdsn

e ddTeiiie e

Sl merbil LT} n AR - uﬁ -

Tt b Pttt o {Tor i s e [ [ [ [

s | [ilewail g ierpuie difor e 5=l a

Paern bl A le pe gt Terie [L101] L

Le imposte anticipate 5 riferiscono a spess di manutenzione dedwcibili in eserciz successivi per Euro
50 mila,

g2. IMPEGNI E RISCHI POTENZIALL

Al 31 dicembre 2024, rsultane in essere alowni contengiosi, la eui soccombenza & slimata remota i
a fronte dei quali, pertanto, non sono stati effettuati accantonamenti a fondi risehi al g1 dicembre
2024,

Il contenzioso pitl significativo & relativo ad un’grione di surropa in sostituzione di BIPLL, intentata
dal Consorzio del Sinmi. 11 valore della controversia stimato dall'attore & pari a cirea Buro 62 miliond.
Trattasi, in particolare, di un contenzicso civile instaurato dal predetto Consorzio innanz al

Tribunale di Roma in danno sia del soppresso EIPLL che della societa Acgue del Sud S.p.A., sulla
seorta di una pretestuoza ed infondata azione di surroga ex art. 2900 ce. del ridetto Consorzgio in
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soatituzions di EIPLL Tale azione, pertanto, ssrebbe fondata sulla teoria seconds la quale il
Consorzio, nella sua qualitd di creditore nel confronti del soppresso EIPLT (allo stato in Gestlone
Stralcio), s sarebhbe surrogato nella posizions di EIPLL quale Ente, a suo dire, espropriato & non
indennizzato da Acque del Sud SpA. Si precisa che il Consorzgio del Sinnd & creditore di EIPLI in forza
di un titolo esecutivo passato in giudicato ed inserito nel piano di rparto predisposto da questultimoe
ex art. 21 c10 e 11 DL aoifa011 e sm.d.

Aegue del Sud SpaA, unitamente ad EIPLI, risulta difesa dall'Avvocatura Generale dello Stato che
oltre ad avers sollevato in giodizio mtta una sere di eccezion! preliminan di narmmissibilits
dell'azione ne ha fermamente chiesto il rgetto, fornendo, ai fini della redasfone del presente hilancia,
apposita relazione in ordine alla valutazione della predetta vicenda,

Allo atato, 'udienza per ka precisazione delle conclusiont & Bssata in gennaio 2026,

Innlire, si evidenzia che sard proposto ricorso ul Giudice del Registro del Tribunale di Potenza per
richiedere la cancellazione con efficacia ex tune di un'iscrivione irregolare effertuata dalla societd
SMEA S.pA in dannao della Societd, che risulterebbe socin della stesas, senza che rcorressero Je
condizioni previste dalls legge.

43. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

A, Classificarione contahile
8i espone di seguito Ia classificazione delle attivild e passtvith finanziarie della Societd:

(miglinga di Eurmn) Saldo f f1e'zy
Attivitd finongiarle al costo ammortizzato

Altri erwditi non eoerimt] 52
Crisediel Comm oresiall A5
Alird erediti corponid 125
Abtivit Anane@rie corrent  ams
Totale attivitn finonziarie ol eosto ammortiseaio el
Passivith Ainanriarie ol costo ammortizzato

Adtre passivitd fransars non corrent e
Ahtre pascivith finwneare corrent 2hith
Dbt comm erciali rny
Debiiti iribugari g
Alkri debiti & passiviti correst LT
Totale passvith Anenziars al coste ammortizzato 3908

B. Valutazione del fair value

Mells tabella sepuente viene presentato ii confronto, per singala classe; tra il valore contabile ed il
fair value degli struomenti finanziari detenut dalla Societd, esclust quelli il eni valore contabile
approssima ragienevolmente il fair value:
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Valore contabile Fair valug

[t belinia & Buio) Baldo 3812/ 24 Baldo 51/03/24
Attivita Fnanriarie
Depasti bancar vinealat 255 255
Totale attivita finanziaric 255 255
Passiviti finameiacie
Dbl per lavord Ananeiard 455 55
Tolale passivith Ananciarie B5G &55
Totale attdvith flnamedarie nette = 5

[l management ha wverificato che il fair value delle disponibilith liquide, dei crediti e debit
commerciali, nonché delle altre passivita correnti approssima il valore contabile in consepuenza delle
scadenze a breve termine di qoest strumenti.

La seguente tabella mostra Uappartenenza delle abtivitd e passiviti finansiarie della Societd al Livello
1, Livello 2 o Livello 3 della gerarchia del fair value:

Juf1g/ansg
Frezzi quotati Ingpuet Inpmt
1 in mercati stpnificathi significarivi
attivi osservahili | nom osservabili

{mipliata di Furo) i livello 1 {livello z) (Hvello 33
Attivita finnnziarie per le qoali si indica i fakr valoe
Depeaiti hancar vineolati - 55

235
Passivith Minaneiarie per le guali st fondics  fair vaboe
Debit per lavorl finanzia - 235
Tolale passivith Ananelarke - 255

Per stimare il fair value degli strumenti non quotati sono stati atilizzati i flussi di cassa futur
attualizzati con un tesso di sconto che rifletta il tagzse del finanziamento utilizzato dall'emittente alla
chivsura dell'esercizio. Il rischio di inadempienza della Societd al 31 dicembre 2024 & state valutato
come non significative,

Non o sone stati trasferimenti il Livello 1 e i Livello 2, né stime del fair valoe al Livells 3 al 51
dicembre 2oz4,

C. Rischi finanziari

AQS & esposta in varia misurs a rischi di natura finanziaria connessi alle sthvitd aziendali, In

particolare, la Societd & contemporaneamente esposta al dschio di mercato (rschio di tasso di
interesse e rischio prexzo), al rischic di liquidita e al dschio di credito.
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La gestione dei rischi finanziac & svolta sulls base di linee guida definite dal management, Lobiettive
& garanfire una struttura del pessive sempre in equilibric con la composizione dell'attivo
patrimoniale per mantenere unadeguata solvibilitd del patrimonio.

Le fonti di finandamento utilizzate dalla Societd attualmente sono principalmente composte da
capitale di rizchio, in considerazione del recente svvio dell'sttivitd azendale,

Rischio di mercato

Il rischio di mereato e il rischio di thittuazione ded futurd fussi di uno strumento fnanziario a seguito
di varigzioni ned prezzi di mercato. E composta da due tipi di rischio:

- il rischio di tasso di interesse;

- il rischio prezo.

Rizchio di tasse di interesse

[l rischio di tasso di interesse é il rischio di fluttuazione dei faturi Nussi di uno strumento fnansiario
# seguito di variesioni nef tass=i di interesse.

La sensibilitd al rischio di tasso della Socteth & gestita tenendo opportunamente in considerazione
l'espasizione complessiva, nell’ambito della generale politice di ottimizssione delle risorse
finanziarie, AQS ricerca un equilibrio ricorrendo alle forme di finanziamento meno onenose,

La principale fonte di esposizione della Societd al rischio di tassn, perquante non significativa al
dicembre 2024, & rconducibile ai debitl per locaziond, aventi tasso variabile e pertanto soggetti ad
un rischio di cambiamento dei flussi di cassa. La seguente tabella mostea 0 valore contabile, per
seadenza, degli strument finanziar della Societa che sono esposti al rischio di tasso di interesse:

{migksin di Eurm) Tasso di [nteresss Scademza  Saldo 311204
Predvitd Mnansiorke non correnth

Duhitl per locaziond alird benl a% ROET 23
Totale passiviti Ananriarie non correnti an
Passivita finaneiarie correntl

[aghity pur beazannd altr bend &% aneg 11
Totale passvita Ananriarie correnti 1

Rischio prezza

1l prineipale rischio prezzo identificato deriva dalle Auttuazione del prezzi dell'energis eletirica, che
rappresenta il principale costo aziendale, Al fine di monitorare questo rischio, la Societd presta
particolare attengione all'otbimizzazione dei costi fissi ed all'efficientamento della strutbura
organizzatva,

Rigehio di eredito

La principale esposizione al rischio credito per la Societd deriva daf erediti commereiali, la eui qualit
ed angianitd & costantements monitorata dalla strutbera amministrative, in modo da assieurare
tempestivitd di intervento e da ndurre il rischio di perdite. In aggiunta, si evidenzia che, per ot |
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clienti, & prevista la stipula di apposite polizza fideinssoria, contestuale alla sottoscrizions della
relativa convenzione di fornitur,

Le antivith Bnanziarie della Societd, che comprendono disponibilith Hauide e mesd equivalenti e albre
attivith Ananziacie, rappresentate da depositi banear vincolati, presentano un rischio massime pari
al valore contabile di queste attivitd in caso di insobvenza della controparte.

Risehio Hoguidita

La Societd gestizee il rischio di liguidita attraverso Lo stretto controllo degli elementi componenti il
capitale circolante operativo ed in particolare dei crediti verso clienti e dei debiti verso fornitord,

La Soeieti & impegnata nell'ottenere una buona generazione di cassa per pet sfruttarla nelle nacite
necessarie al pagamenti ai fornitori senza quindi comprometters lequilibrio a beeve della tesoreria
ed evitare criticith e tensiond nella lquiditd correnta,

La tabells sepuente mostra le seadenze delle passivith finanziarie dells Societa gl 91 dicembre 2004

\mgiis d Eusa) = 3 anmm 13 i 3 il sfd il 55 B = Ears Trinde
Ralilo ul 3i dErembre sowg

Dbl o B ieiorl it hrd I " n i5]
Tushind s v i vl y ]
Tl poemresreu wary ey
Tncark rell bl B = - - =

Al el @ pasek 13 iaiveall P | . - E = st
Tumale LEAE [T} [T n [ 5 iAE

Variazioni delle passivita finanziarie derivanti da attivita_finanziarie

Di seguito si ripocka il dettaglio delle variazionl delle passivith finanziarie derivanti da attivitd
finansarie al 31 dicembre 2024:

= Suhle Hoovi ~ Halla

Amigliala i B oo e enmtraitl  Flussi di caoa Alltery g
Prsgivilsl por kocaion - qustn nom correstts - - - fia) =
Passivith perkcaziond - guota eorrents - - [ 12 1
Trtale = 34 1) -

La colonna “Altra” include gli effetti della rdclassifica da “non corrente” a “corrente” delle passivitd
per Incazioni,

D. Gestione del capitale

L'abietlive primario della gestione del capitale della Societd & garantive che siano mantenuti adeguati
Livelli degll indicatori di capitale in modo da supportars Vattivith & massimizzare il valore per gli
azionisti, La Societa gestisce la struttura del capitale e la modifica in fonzione di variazioni nelle
condizioni economiche, Allo scopo di mantenere o rettificare la struttura patrimoniale, la Societs
potrebbe rimborsare il capitale aph azionist o emettere nuove azioni,

Ly Soecieta controlia il patrimeonio wtilizzando il rapports tra il debito netto ed i patrimonto netto
Tale indicatore, se infericre ad 1, evidenzia un basso rischie Anansiario, in quanto Paxenda si
finangia principalmente con capitale proprio.
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La Societd include nel dehito netto passivitd per leasing, debiti commereiali ed altvi debit, 21 netto
delle disponibilith liquide e mezzi equivalenti ¢ delle attivith finanziarie correnti, come di seguito

rappresentato;
tnigliadi di Buro) Saldo gy /122y
Passivith per locazioni 33
Debiti per lavori Ananeiat 255
Dehiti enmmorrisk @ ol debid -z
Altivith financkare comenti [235]
Pesponibibtd Hquide e mezzi eqisvalent (7556
Dielifto nette i3.213)
Patrimonio metto 16.974
Capitale e debito netio 13761
Debito netto/ Patrimonio netto «18,03%

Il rapporte debito netto/patrimonio fnetto evidenzia come la Socletd possa contare s una
significativa solidith patrimoniale, con una contenuta esposizione al rischio finanziarie.

34. COMPENSI DELL'ORGANO AMMINISTRATIVO, SINDACI E SOCIETA" DI
REVISIONE

1 compensi spettanti per 'esercizio 2024 all'Organo Amministrative e al Collegio Sindacale di AQS,
per lo svolgimento delle proprie funzioni, ammontans, rspettivamente, ad Furo 151 mila ed Furo 37
mila.

1 corrispettiv spelianti per 'esercizio 2024 alla societa di revisions EY 8.p.A. sono pari ad Buro 18
mila,

35  FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO
Successivamente alla chiusura dell'esercizio; non si sono verificat fatti di rilieve da segnalare,

36. ALTRE INFORMAZIONI
Attivita di direzione e coordinamento

Al sensi dell'art. 2497 del Codiee Civile, i evidenzia che la Societi non & soggetta all'attivit di
direzione e coordinamento da parte del MEF. A tal proposite si precisa che, nonostante la
presunzione df cai all'art, 24y7-sexies del Codica Civile, il MEF, pur essendo controllante della
Societd, non assume funzioni direttive nell'ambite del business svolto dalla stessa, la cui gestione &
invece demandata agli organi volitivi interni alla Societd, cosl come sanclto da una norms di
interpretazione autenties introdotta nell'ordicamento dallart, 10 comma 6 del DL T8 200G
comvertito nella Legge tozfzoo0g, in forza della quals “Tart2497 1° comma del Codice Civile si
interpreta nel senso che per Enti si intendono § soggetti giuridici collottivi, diversi dallo Stato, che
detengonn la partecipazione sociale cellamhbito della propria attivith imprenditoriale overo per
finalitd di natura economica o Ananedaria™,
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e o Bilancio d'esercizio 2024

L |

! ) " A
o —

e

Adempimento degli obblighi di trasparenza e di pubblicita

Sono di seguito evidenziate le sovvensiond, contributi efo vantsgel economicl di qualungue geners
tla PP.AA per i quali vige Fabbligo di trasparenza cosi come previsto dalls Lepms del 4 agosto 2017,
124 - arteole 1, commi 125-120.Per quanto rguarda gli altri Atuti df State (anche de minimis), di
cui la Societh risults beneficiaria, si fimarda alle risultanz: del Registro Nazlonale desli Aduti di Stato
(RINA) - sezione trasparenza — di cui all'art, RNA 52 dells leggead dicembre 2017 1. 234, reperibile
al seguente indivizao: hitkps:/ fvwwrrna gov.it/.

In particatare, nel eorsa del zoz4, la Socdeld ha beneficiato del contributo erogato dal MASAF, come
indicato nel pradetic paragrafo,

a7 PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO D'ESERCIZIO
Al Amionista Unico,

il Comsiglio di Amministrazione invita ad approvare il bilaneio chivso al 91 dicembre 2024 cogi come
predisposto, proponende di destinare ['utile dell'esercizio, pari ad Euro 1,638 mila, come segue:

- Eunro 82 mila alla riserva legale (pari al 5% dell'utila dell'esercizio):
- Earo 1.556 mila alla riserva facoltativa e straordinara,

Bari, 30 mapgio 2025

1l Presidente del Consiglico di Amministrazione
Avy, Luigi Giuseppe Decollan:

a7
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DCITIARAZTONE T CONFORMITA?

Il settiscritbg Avv. Taig Ciiseppe Teeallanz, fresicgnte del Cda ¢ Lepale Rappresentante, & sensd
della-1 21 comuma 2 Juingaies della Legge 3402000, dichiara che il pecscure decumentn & condioone

all'oripinale depositate prosse [ soeietd,
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SITUAZIONE PATRIMONIALE -FINANZIARIA AL 31

DICEMBRE 2024

(Euro) Note 31/12/2024
ATTIVITA'

Attivita non correnti

Immobili, impianti e macchinari (6) 10.424.626
Attivitd immateriali (7) 6.223
Attivitd per diritti d'uso (8) 32.892
Concessioni e diritti sull'infrastruttura (9) 35.627
Altri erediti non correnti (10) 52.262
Imposte differite attive (11) 50.271
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 10.601.901
Attivita correnti

Crediti Commerciali (12) 3.035.412
Altri crediti correnti (13) 124.785
Attivitd finanziarie correnti (14) 255.233
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (15) 7.866.303
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 11.281.733
TOTALE ATTIVITA' 21.883.634
PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale 5.000.000
Riserva da trasferimento immobili D.M. 47683/24 10.336.000
Utile/(perdita) dell'esercizio 1.638.423
TOTALE PATRIMONIO NETTO (16) 16.974.423
PASSIVITA'

Passivita non correnti

Altre passivita finanziarie non correnti (17) 22.080
Pagsivita per benefici futuri ai dipendenti (18) 1.690
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 23.770
Passivitd correnti

Alire passivita finanziarie correnti (19) 266.099
Debiti commerciali (20) 2.016.926
Dehiti tributari (21) 834.746
Altri debiti e passivita correnti (22) 1.767.670
Fondi rischi ed oneri -
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 4.885.441
TOTALE PASSIVITA' 4.900.211
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 21.883.634
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(Euro) Note Esercizio 2024
Ricavi da contratti con i client (23) 9.433.111
RICAVI 9.433.111
Altri proventi (24) 1.435.622
Costi per materie prime, semilavorati e materiali di consumo (25) (49.554)
Costi per servizi (=26) (2.676.594)
Costi del personale (27) (4.670.430)
Altri costi operativi (28) (1.029.997)
Ammortamenti e svalutazioni (29) (16.702)
Oneri finanziari (30) (2.558)
RISULTATO ANTE IMPOSTE DA ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO 2.422.808
Imposte sul reddito (31) (784.475)
RISULTATO D'ESERCIZIO DA ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO 1.638.423
ATTIVITA' DESTINATE ALLA DISMISSIONE

Risultato netto derivante da attivitd destinate alla dismissione -
RISULTATO D'ESERCIZIO 1.638.423
(Euro) Note Eserciziozo24
RISULTATO D'ESERCIZIO 1.638.423
Altre componenti di conto economico complessivo

Altre componenti di conto econamico complessivo che potranno essere successivamente

riclassificate nellutile/perdita d'esercizi (al netto delle imposte) -
Altre companenti di conto ecanomico complessivo che non saranno successivamente

riclassificate nellutile/(perdita) d'esercizio (al netto delle imposte) @
Totale altre componenti di conto economico complessivo -
RISULTATO COMPLESSIVO D'ESERCIZIO 1.638.423
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO
NETTO AL 31 DICEMBRE 2024

Riserva da
trasferimento Utili/perdite
immobili esercizi Utdle/(perdita)

(Euru) Note Capitale sociale Riserva le  D.M. 4768; Alire riserve recedenti dell'esercizin Totale
Saldo &l 1 gennaio 2024 = A % : = = =
Risulrato dell'zsereizio L.6:38-433 1.638.423
Altre componenti di conto economico com plessive - a
Risnltato complessiva dell'esereirio 16384 e84
Sottoscrizione capitale sociak (18] 5.000,000 s 5-000.000
Valutazione beni rasferiti da EIPLT (18] - 10.336.000 - - - 10.336.000
Saldo al 31 dicembre zoz4 5.000.000 - 10.336.000 - - 1.638.423 16.974.423
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RENDICONTO FINANZIARIO AL 31 DICEMBRE 2024

(Euro) Note 31/12/2024
Atltivita operative

Risultato ante imposte da attivita in funzionamento 2,422,898
Risultato ante imposte da attivith destinate alla dismissione -
Risultato ante imposte 2,422,898

Aggiustamenti per riconciliare il risultato al lordo delle impaste con il flusso finanziario netto
delle attivita operative:

Ammortamento ¢ perdita durevole di valore di immobili, impianti e macchinari (29) 11.819
Ammortamento e perdita durevole di valore delle attivitd immateriali, concessioni e
diritti sull'infrastruttura e per diritti d'uso (29) 4.883
Variazione netta nelle passivita per benefici futuri ai dipendenti (18) 1.690
Oneri finanziart (30} 2558
Altri
Variazioni nel capitale circolante:
Crediti commerciali e altri crediti correnti (3.160.197)
Debiti commerciali e altri debiti correnti 3.784.596
Variazione netta nei crediti/debiti non correnti (52.262)
Interessi (pagati)/incassati (2.558)
Flusso finanziario netto da attiviti operativa 3.013.427
Attivita d’investimento
Investimenti in immobili, impianti e macchinari (6) (100.445)
Tnvestimenti in attivitd immateriali, concessioni e diritti sull'infrastruttura (7) - (9) (45.793)
Flusso finanziario netto da attivita di investimento (146.238)

Attivita di finanziamento

Rimborso passivita finanziarie per diritti d'uso su locazioni (17) (886)
Versamento capitale sociale (16) 5.000.000
Flusso finanziario netto da attivita di finanziamento 4.9909.114
(Diminuzione)/inecremento netto delle disponibilita liquide e depaositi a breve termine 7.866.303
Disponibilita liquide e depositi a breve termine all'inizio dell'esercizio -

Disponibilita liguide e depositi a breve termine alla fine dell'esercizio 7.866.303

19

Informazioni societarie « 47 di 75



Registro Imprese ACQUE DEL SUD SPA

Archivio ufficiale della CCIAA . s
Documento n . T 625336969 Codice Fiscale 08882040721

estratto dal Registro Imprese in data 31/10/2025

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. ACQUE DEL SUD SPA

Bilancio aggiornato al 31/12/2024 Codice fiscale: 08882040721

DICHIARAZIONE DI CONFORMITA’

Il sottoscritio Avv. Luigi Giuseppe Decollanz, Presidente del CdA e Legale Rappresentante, ai sensi
dell’art. 31 comma 2 quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento & conforme

all’originale depositato presso la societa.
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ACQUE DEL SUD S.P.A.
Viale Japigian. 184
70126 - Bari
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Rea: 656315
Capitale Sociale: Euro 5.000.000,00

Varbale dell’assenblea dei soci. del giomo 07 luglic 2025

Lfanno 2025, il giorno 07 luglio alle core 15:00, in forza di convocaziond del 13
giugno 2025 in modalitad telematica ai sensi dell’art. 8 comma 2 dello Statuto, si
& riunita in seconda convocazione 1l'Assemblea della societd ACQUE DEL SUD SPA,
i per discutere e deliberare in merito al seguente:

ORDINE DEL GIORNOQ

1. Approvazione del bilancio chiuso al 31.12.2024 e della relazione sul governo
societario ex art. 6 del D.Lgs. 175/2016 di Acque del Sud s.p.a. Relazione della
soclieta incaricata ‘della revisione legale dei conti e relazione del Collegio
Sindacale;

2. Approvazione della destinazione del risultato di esercizio.

Presiede 1'Avv, Luigi Giuseppe Decollanz, nella sua gqualitd di Presidente del
Consiglic di Amministrazione della societd ai sensi dell’art. 9 dello Statuto

I1 Presidente, alle ore 15:00, accerta e dichiara che sono presenti mediante
collegamento in videoconferenza:

- Il Dott. Maurizio Accarino, funzionario del Dipartimento dell’Economia
Direzione II - partecipazioni societarie e tutela attivi strategici,
delegato del Ministero dell’Economia e delle Finanze, identificato a mezzo
di Carta di identita n.CA23226HI rilasciata dal Ministerc dell’Interno in
data 07.10.2020;

1) 1’Avv.Annarita Tateo, componente del Consiglio di Amministrazione cocllegata
in wideoconferenzaj;

2) la Dott.ssa Carmen 8alvia, componente del Consiglio di Amministrazione
collegato in videoconferenza;

3) il Dott.Crescenzio Rivellini, componente del Consiglio di Amministrazicne
collegato in videoconferenza;

4) il Dott. Giovanni Caravetta, quale Presidente del Collegio Sindacale
collegato in videcconferenza;

5) il Dott. Filippo Fiume Fagioli, guale componente del Collegioc Sindacale
collegato in videoconferenza;

! 6) la Dott.ssa ILucia 8Spileotro, quale componente del Collegio Sindacale,

‘ collegata in wvideoconferenza;

Il Presidente, dopo aver accertato 1‘identitd dei presenti, da altresi atto che &
pervenuta da parte del Socio Unico Ministero dell’Economia e delle Finanze delega
in favore del Dott. Maurizio Accarino oggi presente in precedenza identificato,
delega che rimane conservata agli atti della societa ed allegata al presente
verbale, e contestualmente constata e fa constatare:

¢ che & presente l'intero capitale sociale rappresentato dal socio unico,
Ministero dell’Econcmia e delle Finanze, titolare di azioni per un valore
nominale di Euro 5.000.000,00 (cingue milioni virgola zero zero) interamente
versato, pari al 100,00% del capitale sociale;

e la validita dell'odierna assemblea.

In ragione di quantec sopra, 1l Presidente dichiara aperta 1'Assemblea gid
validamente costituita ed atta a deliberare,

P 19
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Il Presidente chiede, ai sensi dell’articolo 9 c¢.3 dellc Statuto, all’Assemblea
di nominare il Segretario della stessa indicando per tale ruolo 1'Avv. Stefania
Laterza, dipendente della societa collegata in videoconferenza.

La proposta di nomina dell’Avv. Stefania Laterza quale segretario dell’odierna
assemblea e approvata all’unanimita.

Il Presidente da altresl atto che risulta essere presente presso la sede della
sccieta anche il Responsabile Finanziario di Acque del Sud s.p.a., Dott. Antonio
Cappiello e prendendo formalmente atto che tutti i presenti si sono dichiarati
sufficientemente informati sugli argomenti posti all’ordine del giorno dichiara
la presente Assemblea atta a deliberare e da lettura dell’ordine del giorno.

Il Presidente, quindi da lettura dell’ordine del giorno e apre la discussione su
quanto forma oggetto dello stesso.

Preliminarmente chiede e prende la parola il Dott. Maurizio Accarino, dirigente
del Dipartimento dell’Economia- Direzione II- Partecipazioni Societarie e Tutela
degli attivi strategici, quale delegatc del Ministero dell’Economia e delle
Finanze, giusta delega prot. n. 0031918/2025 del 27.06.2025, il quale chiede a
nome del socio unico di aggiornare in prosecuzione l'odierna Assemblea per la data
del 14 luglio 2025, alle ore 15:00.

Il Presidente ed 1 presenti tutti ne prendono atto.
Pertanto 1'Assemblea all'unanimita, con votoc esplicitamente espresso,
DELIBERA
1. di aggiornare in prosecuzione la discussione e 1l’'esame dei punti nn. 1 e 2
all’ordine del giorno alla data del 14 luglio 2025 ore 15,00 dando atto che
tutti i presenti, in espressa deroga al comma 4 dell’art. 7 dello Statuto
sociale, devono intendersi ritualmente riconvocati per tale data e resi

edotti degli argomenti posti all’'ordine del giorno, esentando il Presidente
da ogni ulteriore incombente.

Avendo esaurito gli argomenti posti all'ordine del giorno, e piu nessuno chiedendo
la parola, il Presidente dichiara sciolta 1l'Assemblea alle ore 15,10.
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DICHIARAZIONE DI CONFORMITA’

11 sottoscritto Avv. Luigi Giuseppe Decollanz, Presidente del CdA e Legale Rappresentante, ai sensi

dell’art. 31 comma 2 quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento € conforme

all’originale depositato presso la societa.
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ACQUE DEL SUD 8.P.A.
Viale Japigia n. 184
70126 - Bari
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Capitale Sociale: Furo 5.000.000,00

Verbale dell’assenblea dei soci dal glormo 30 giugno 2025

L'anno 2025, il giorno 30 giugno alle ore 16:00, in forza di convodazione del 13
giugno 2025 in modalita telematica ai sensi dell’art. 8 comma 2 dello Statuto, asi
¢ riunita 1'Assemblea dei soci della societa ACQUE DEL SUD SPA, per discutere e
deliberare in merito al seguente:

ORDINE DEL GIORNO

1, Approvazione del bilancio chiusc al 31.12.2024 e della relazione sul governo
societario ex art, 6 del D.Lgs. 175/2016 di Acque del Sud s.p.a. Relazione della
socletd incaricata della revisione legale dei conti e relazions del Collegio
Sindacale; .

2, Approvazione della destinazione del risultato di esercizio.

Presiede 1’Avv. Tuigi Giuseppe Decollanz, .hella sua qualita di Presidente del
Consiglio di Amministrazione della socletd ai sensi dell’art. 9 dello Statuto

Il Presidente, alle ore 15:00, accerta e dichiara che scno presentl mediante
collegamento in videoconferenza:

1} la Dott.ssa Carmen Salwvia, componente del Consiglio di Amministrazione
collegata in videoconferenza;

2) 11 Dotbt. Giovanni Caravetta, quale Presidente del Collegio Sindacale
collegato in wideoconferenza;

3) il Dott, Filippo Fiume Fagioli, quale componente del Collegio Sindacale
collegato in videoconferenza; :

Il Presidente, dopo aver accertato 1’identitd dei presentl, dichiara che &
| pervenuts da parte del Socio Unico Ministero dell’Economia e delle Flnanze
i : richiesta di svolgimento dell’Assemblea in seconda convocazione gid previsgta per
! il prossimo 07 luglio 2025.

i In raglone di quanto sopra, dopo aver accertato 1'impossibilita a procedere con i
lavori assembleari dichiara chiusa l’Agsemblea alle ore 15:05, aggioznandosi per
! la seconda convocazione alla data del 07.07.2025, come gid indicato nella
i 4

; convocazione del 13.06.2025, '

i
Jdente

£

e Deavllanz
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ACQUE DEL SUD S.P.A,
Viale Japigia n. 184
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Rea: 656315
Capitale Sociale: Euro 5.000.000,00

Verbale dall’assenblean dei soci del giormo 14 Iuglic 2025

L’anno 2025, il giorno 14 luglio alle ore 15:00, in forza di convocazione del 13
giugno 2025, in seconda convocazione, per la data del 07 luglio 2025 e
successivamente aggiornata alla data del 14.07.2025 giusto verbale assemblea dei
socl del 07 luglio 2025 in modalita telematica ai sensi dell’art. 8 comma 2 del
medesimo Statuto, si & riunita 1'Assemblea della societa ACQUE DEL SUD SPA, per
discutere e deliberare in merito al seguente:

ORDINE DEL GIORNO

‘ 1. Approvazione del bilancio chiuso al 31.12.2024 e della relazione sul governo

I societario ex art. 6 del D.Lgs. 175/2016 di Acque del Sud s.p.a. Relazione della

! societd incaricata della revisione legale dei conti e relazione del Collegio
Sindacale;

2. Approvazicne della destinazione del risultato di esercizio.

Presiede 1’Avv. Luigi Giuseppe Decollanz, nella sua qualitd di Presidente del
Consiglio di Amministrazione della societa ai sensi dell’art. 9 dellec Statuto

|

|

| I1 Presidente, alle ore 15:00, accerta e dichiara che sono presenti mediante
collegamento in videoconferenza: #

| ® Dott. Maurizio Accarine, funzionario del Dipartimento dell’Fconomia

Direzione TII —— partecipazioni societarie e tutela attivi strategici,

delegato del Ministero dell’Economia e delle Finanze, identificato a mezzo

di Carta di identitd n,CA23226HI rilasciata dal Ministero dell’Internc in

! data 07.10.2020;

‘ ® Avv., Annarita Tateo, componente del Consiglic di Amministrazione collegata

| in videoconferenza; )

| * Dott.ssa Carmen Salvia, componente del Consiglic di Amministrazione
collegata in videoconferenza;

* Dott.ssa Claudia Stella Dastice, componente del Consiglio di Amministrazione
collegata in videoconferenza; )

* Dott. Crescenzio Rivellini, componente del Consiglio di Amministrazione
collegato in videoconferenza;

®* Dott. Giovanni Caravetta, quale Presidente del Collegio Sindacale collegato
in videoconferenza;

¢ Dott. Filippo Fiume Fagioli, quale componente del Collegio 8indacale
collegato in videoconferenza.

I1 Presidente dopo aver accertato 1’identita dei presenti in prosecuzione della
precedente adunanza da altresi atto che & pervenuta da parte del Socio Unico,
Ministero dell’Economia ¢ delle Finanze, la delega in favore del Dott. Maurizio
Accarino ¢gia in precedenza identificato, giusta delega che rimane conservata agli
atti della societa ed allegata al presente verbale, e contestualmente constata e
fa constatare;

¢ che ¢ presente l’intero capitale sociale rappresentato dal socioc unico,
Ministero dell’Economia e delle Finanze, titolare di azioni per un valore
nominale di Euro 5.000.000,00 (cingue milioni virgola zero zero) interamente
versato, pari al 100,00% del capitale sociale;
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* la validita dell’odierna assemblea da intendersi quale prosecuzione della
precedente del 07.07.2025, giusta convocazione del 13 giugno 2025.

In ragione di guanto sopra, il Presidente dichiara nuovamente aperta 1'Assemblea
gla validamente costituita ed atta a deliberare.

Il Presidente, dando atto che risultanc essere collegati in videoconferenza 1’Avv.
| Stefania Laterza quale segretaric dell’odierna assemblea in prosecuzione ed il
1 Responsabile Servizi Amministrativi e Finanziari di Acque del Sud s.p.a., Dott.
Antonio Cappiello, e che tutti i presenti si sono dichiarati sufficientemente
informati sugli argomenti posti all’ordine del giorno dichiara la presente
Assemblea atta a deliberare dando lettura dell’ordine del giorno.

Il Presidente apre la discussione su quanto forma oggetto dello stesso.

Con riferimento al primo punto all’ordine del giorno, prende preliminarmente la
parola il Presidente che procede ad una breve illustrazione sulla gestione della
societa e sulle scelte adottate dal Consiglio di Amministrazione nell’esercizio
2024 che hanno consentito, unitamente alla forza lavoro di Acque del Sud s.p.a.,
in soli 9 mesi, il conseguimento di importanti dati e risultati conseguiti
nell’esercizio 2024 che chiude con un utile di €,1.638,424,00. Incltre, continua
e conclude il Presidente, gli stessi indici positivi sonc ravvisabili, anche ‘in
incremento, nel corso dei primi mesi dell'qsercizio 2825,

Chiede e prende la parola il Dott. Maurizio Accarino, funzicnario del Dipartimento
dell’Economia- Direzione II- Partecipazioni Societarie e Tutela degli attivi
strategici, quale delegato del Ministero dell’FEconomia e delle Finanze, giusta
delega prot. n. 0031918/2025 del 27.06.2025, il quale nel ringraziare il Presidente
per l'illustrazione dell'andamento gestionale relativo all’esercizioc 2024 e per

e 1l breve excursus sulle previsioni per l’esercizio 2025, esenta dalla lettura sia
della relazione sulla gestione che della relazione del collegio sindacale e della
gsocieta di revisione, in quanto i relativi contenuti sono gia noti all’azionista.
Inoltre, continua il Dott. Accarino, nel prendere atto dell’avvenuta
predisposizicne e trasmissione della relazione sul governo societaric prevista
dal decreto legislative 175/2016 e della relazione sulla remunerazione dei
compensi agli amministratori con delega prevista dal Decreto Ministeriale del
Ministero dell’FRconomia e delle Finanze n.166 del 2013, esenta dalla lettura e/o
comangue dall'illustrazione essendo, anche in tal caso, noto al socio 11 lorc
contenuto. In ragione di tanto, conclude il Dott. Accarino, per quanto attiene ai
due punti all'ordine del giorno, 1’azionista unico intende da un lato approvare
il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 ¢ dall'altro procedere a
destinare l'utile d'esercizio di €.1.638.424,00 per €.81.921,00 a riserva legale
per il residuo importo di 1.556.503 a riserva, facoltativa e straordinaria,

Non essendovi altri interventi, il Presidente dichiara chiusa la discussione per
procedere alla votazione dei punti posti all’ordine del giorno.

Pertanto, l'Assemblea all'unanimita, con voto esplicitamente espresso,
DELIBERA

1. di approvare il bilancio chiusc al 31.12.2024 che riperta un utile pari ad
€.1.638.424,00;

2. di destinare l'utile d'esercizio del bilancio chiuso al 31.12.2024 pari ad
€.1.638.424,00 per un importo pari ad €.81.921,00 a riserva legale e per il
residuo importo pari ad €.1.556.503 a riserva, facoltativa e straordinaria.

Avendo esaurite gli argomenti posti all'ordine del giorno, e pil nessunc chiedendo
la parcla, il Presidente dichiara sciolta l'Assemblea alle ore 15:20:

22
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Il Segretario Il Presidente
uigi Giuseppe Decollanz
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA
All’Azionista Unico,

l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 riporta un risultato positivo, dopo ammortamenti ed imposte,
pari a Euro 1.638 mila.

Acque del Sud S.p.A. (di seguito, anche, “AQS” o “la Societa”) & interamente controllata dal Ministero
dell'Economia e delle Finanze, con sede in Bari, codice fiscale e partita Iva n. 08882040721.

La Societd & stata costituita in data 1° gennaio 2024, subentrando, a partire da tale data, nelle
funzioni di EIPLI, Ente Pubblico non economico, vigilato dal Ministero dell’Agricoltura e della
Sovranitd Alimentare e delle Foreste, soppresso ed in liquidazione, ai sensi del disposto di cui al
comma 11 dell’art 21 D.L. 201/2011 e s.m.i. In particolare, con D. M. n. 47683 del 31 gennaio 2024,
sono trasferite, a decorrere dalla data di costituzione della Societd, le risorse umane e strumentali da
EIPLI, come individuate dal Decreto Commissariale n. 489 dell'11 dicembre 2023,

Si evidenzia che dal g. 01.04.2024 la societd AQS diveniva formalmente operativa ed attiva nella
predetta CCIAA di Bari.

CONDIZIONI OPERATIVE E SVILUPPO DELI’ATTIVITA’

La Societa ha, quindi, come compito la gestione, 'esercizio e la manutenzione delle grandi opere
idrauliche e rappresenta quindi un gestore all'ingrosso di acqua non trattata per diversi utenti:
Acquedotto Pugliese e Acquedotto Lucano, gestori del SII rispettivamente di Puglia e Basilicata, i
consorzi di bonifica delle regioni Basilicata, Campania, Puglia e Calabria per usi irrigui e la societa
Acciaierie d’Ttalia in AS (ex ILVA di Taranto) per usi industriali. A questi si aggiungono alcuni utenti
di minori dimensioni.

La societd realizza la sua attivitd attraverso la gestione di otto dighe, quattro traverse, oltre a
centinaia di chilometri di grandi reti di adduzione, con un sistema di infrastrutture idrauliche
articolato su tre grandi schemi idriei denominati Ionico-Sinni, Basento-Bradano e Ofanto, a cui si
aggiunge un quarto schema, molto piu limitato degli altri tre, costituito dalle sorgenti del Tara.

11 bilancio di AQS per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 & stato approvato con delibera del
Consiglio di Amministrazione del 30 maggio 2025, che ne ha autorizzato la pubblicazione.

CONTESTO DI RIFERIMENTO

L'Ttalia, come il resto del mondo, chiude il 2024 con tutte le difficoltd, i problemi e le incognite poste
dagli avvenimenti che hanno influenzato negativamente la situazione economica a livello globale e
nazionale. L'indebolimento dell'industria europea, che gravita intorno a quella tedesca, e le
condizioni pin difficili per la domanda, soprattutto di investimenti, a causa della stretta monetaria e
dell'inflazione ancora alta, frenano la manifattura globale e cio si riflette nel calo degli scambi
commerciali, il rafforzamento del dollaro e il moltiplicarsi delle barriere commerciali hanno
aggravato il contesto. L'economia europea & stata colpita dallo shock sul prezzo del gas e ha dovuto
affrontare la difficile e ancora incompleta transizione per ridurre la dipendenza dal gas russo.
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Con delibera n.69/2023 ARERA ha emesso il MTI-4 per il periodo regolatorio 2024-2029
introducendo una serie di interventi modificativi rispetto all'assetto previgente al fine di rendere il
SII pitl sostenibile con le tematiche ambientali ed in specifico pit resiliente ai cambiamenti elimatici;
in particolare sono stati individuati meccanismi pil incentivanti per i gestori I'autoproduzione di
energia elettrica, la societd sta predisponendo la manovra tariffaria 2024-2029 con gli altri
adempimenti previsti da MTI-4 cercando di cogliere queste nuove opportunita in termini di positivi
impatti ambientali e recuperi di efficienza gestionale.

In particolare, nel predetto documento ARERA esprime i suci primi orientamenti anche sulle
modalita di determinazione delle tariffe per il nuovo soggetto Acque del Sud S.p.A., costituita dal 1°
gennaio 2024 con il trasferimento ad esso delle funzioni del soppresso EPLI, con le relative risorse
umane e strumentali, i diritti a questo attribuiti in forza di provvedimenti concessori, nonché i
contratti di fornitura. Sulla base di quanto indicato comma 2-bis dell’articolo 23 del decreto-legge
44/23 ¢é stato attribuito, ARERA ha infatti il compito di determinare la tariffa idrica da applicare agli
utenti della societd Acque del Sud S.p.A. in accordo con quanto stabilito dal decreto del Presidente
del Consiglio dei Ministri 20 luglio 2012. In questo senso, I’Autorita intende prevedere che, almeno
in fase di prima applicazione, la struttura dei corrispettivi praticata nel 2023 agli utenti di Acque del
Sud S.p.A. sia aggiornata, da parte del soggetto competente, tenuto conto del moltiplicatore tariffario
determinato sulla base di costi ammissibili al riconoscimento in tariffa ai sensi del MTI-4 qualora
pertinenti (VRG) applicando le regole associabili allo Schema VI della matrice. Le componenti
riconosciute risultano i costi delle immobilizzazioni (Capex), il Fondo Nuovi Investimenti (a sostegno
di obiettivi specifici), i costi operativi (Opex), i costi ambientali e della risorsa (ERC), i conguagli
(RC), nel rispetto del limite di crescita annuale individuato per il corrispondente Schema VI. In sede
di prima applicazione, il PEF verra redatto sulla base delle migliori stime disponibili dei costi del
servizio; mentre a partire dal 2026 le componenti di costo verranno aggiornate con i dati di bilancio
dell’'anno (a-2). Allo stato si evidenzia che risulta definita, avvalendosi di specifico supporto
professionale di una societa specializzata, la relazione di accompagnamento e il Piano Economico-
Finanziario (PEF) su base trentennale per 'aggiornamento delle tariffe per il periodo 2024-2029,
valido per il biennio 2024-2025, in ossequio alle disposizioni del MTI-4.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI NELL’ESERCIZIO 2024

Trasparenza e Anticorruzione

La Legge n. 190/2012, c.d. “anticorruzione” affronta con un approccio marcatamente preventivo ed
a contrasto amministrative quei fenomeni definiti a rischio corruzione. In quest’ottica la Societa
mantiene attive specifiche ed idonee regole e misure organizzative.

A far data da aprile 2024, le attivitd sono state in buona parte dedicate al completamento della
stesura del Piano Triennale per la Prevenzione della Corruzione e per la Trasparenza 2024-2026 (nel
seguito anche PTPCT), adottato dal Consiglio di Amministrazione nella versione proposta dal
Responsabile della Prevenzione della Corruzione e della Trasparenza (nel seguito anche RPCT).

Nel PTPCT sono contenuti gli obiettivi in materia di prevenzione della corruzione e di trasparenza,
che devono essere perseguiti da tutte le strutture societarie per gli aspetti di rispettiva competenza.

Per quel che concerne la prevenzione della corruzione, in sede di attuazione del PTPCT ¢é stato
innanzitutto messo a punto un generale riordino della previgente disciplina aziendale volto a
introdurre una organica e dettagliata regolamentazione in materia di conflitto di interessi.
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La Societd si & dotata di Codice Etico, adottato per orientare e disciplinare i comportamenti
organizzativi e individuali a cui tutti coloro che condividono la missione della Societd o che hanno
un legittimo interesse nel suo perseguimento, siano essi amministratori, sindaci, revisori,
dipendenti, collaboratori, consulenti, appaltatori, fornitori o partner, devono conformarsi nel
proprio agire. Ad essi, la Societd si rivolge richiamandoli, in considerazione del ruolo, delle
responsabilitd e delle funzioni di ciascuno e nel rispetto dei reciproci legittimi interessi,
all’osservanza e alla corretta attuazione di quanto ivi prescritto. Il Codice Etico stabilisce la visione
etica di Acque del Sud e i principi etici generali della Societd, gli impegni e le aspettative degli
stakeholder, le responsabilita e i doveri dei partecipanti all'organizzazione, nonché le modalita di
attuazione dei principi stessi. La visione etica di Acque del Sud & fortemente ancorata alla natura
pubblica della Societa e all’alta valenza tecnologica, economica, sociale e ambientale delle sue attivita
e trova soluzione nei concetti di sostenibilita ed eccellenza.

11 D. Lgs. 24/2023 ha recepito la Direttiva Europea n. 1937/2019 in materia di whistleblowing; tale
disciplina si applica seppur con alcune differenze, sia a soggetti pubblici, tra cui rientrano, per
espressa disposizione normativa, anche le societi a controllo pubblico e le societa in house, che a
soggetti privati; tutti i destinatari erano tenuti ad adeguarsi alle nuove disposizioni (salvo limitate
eccezioni) a partire dal 15 luglio 2023.

In questo quadro, la Societdi ha implementato le attiviti e gli strumenti di “segnalazione
whistleblowing” indirizzata al canale interno dedicato, 1a cui gestione é affidata al Responsabile per
la Prevenzione della Corruzione e Trasparenza.

Aggiornamento del quadro normativo in materia di privacy

I% vigente il Regolamento aziendale per la disciplina in materia di “privacy” in applicazione del
Regolamento europeo n. 679/2016. Il modello fin dalla sua adozione ha individuato il Titolare del
trattamento (nella persona del Presidente). Inoltre, al fine di garantire la costante conformazione
alla normativa in materia di privacy, la societd ha nominato anche il Responsabile della Protezione
dei Dati Personali (DPO).

Piano Operativo degli Interventi

Nel contesto regolatorio definito da ARERA, il Programma Operativo degli Interventi (POI) & lo
strumento con cui si definiscono operativamente, per un arco temporale pari alla durata dei singoli
periodi regolatori gli interventi da attuare, i tempi e i costi di realizzazione nelle singole annualita;
sulla base di tali elementi si identificano gli effetti che il costo del nuovo capitale avra sulle tariffe del
SII, e nello specifico per la nostra societa sulle tariffe di fornitura di acqua all'ingrosso. All'interno
del POI viene definito anche il Piano delle Opere Strategiche (POS) costituito da quelle opere che, in
base alle caratteristiche definite dall’Autoritd, sono strategiche per assicurare un alto livello di
erogazione del servizio e che hanno tempi di realizzazione che superano I'orizzonte temporale del
POL

Attivita di Prevenzione e Protezione dei Lavoratori

Nel corso del 2024 ¢ stato assicurato un costante presidio nella gestione e individuazione dei rischi
per i lavoratori, segnatamente attraverso attivitd di vigilanza su tutti i processi e aggiornando le
7
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misure di prevenzione e protezione, sia in relazione ai mutamenti organizzativi e produttivi, che al
grado dell’evoluzione normativa e tecnica.

Anche Pattivitd formativa & stata condotta nel rispetto della programmazione e delle esigenze
derivanti sia da modifiche all’assetto organizzativo che dall’evoluzione normativa, Fra le principali
modifiche normative intervenute si segnala il D.Igs. 48/2023, convertito in Legge n.85/2023, che ha
apportato modifiche al D.lgs. 81/2008, con cui sono state introdotte nuove misure di protezione per
i lavoratori, garantendo un ambiente di lavoro pit sicuro e promuovendo I'inclusione sociale nel
mondo del lavoro. La riforma della formazione dei lavoratori & un aspetto cruciale della Legge n.
85/2023, poiché contrasta Puso di falsi attestati e promuove una cultura della prevenzione e della
sicurezza. Inoltre, I'ampiamento del numero di soggetti abilitati per le verifiche periodiche delle
attrezzature aumenta la flessibilita e I'efficienza nell’assicurare I'integrita di tali strumenti di lavoro.
La nuova normativa non trascura l'importanza delladdestramento dei lavoratori nell'uso di
attrezzature particolari, rendendo il datore di lavoro direttamente responsabile della formazione dei
propri dipendenti. Il D.L. PNRR 19/2024 ha introdotto nuove misure per il potenziamento dei
controlli a favore della salute e sicurezza nei luoghi di lavoro ed in particolare nei cantieri.

Piano Industriale

La Societd ha adottato il Piano Industriale 2025-2027 approvato con deliberazione del CdA del
29/11/2024.

Adesione ad UTILITALIA

La societd Acque del Sud s.p.a. richiedeva, a mezzo di formale istanza, 'adesione alla Federazione
Utilitalia per i settori Acqua e Area Lavoro (CCNL Gas-Acqua).

In data 19 novembre 2024 la predetta Federazione comunicava che la relativa Giunta Esecutiva
Federale aveva accolto la richiesta annoverando AQS quale “Socio Ordinario”.

VINCOLI STATUTARI E DI LEGGE PER LE SOCIETA’ A CONTROLLO PUBBLICO

Questa Sezione ha lo scopo principale di raccogliere in una parte specifica della Relazione sulla
gestione le informazioni richieste alla Societa ai sensi del D. Lgs. 175/2016, in particolare: art 6
“principi fondamentali sull'organizzazione e sulla gestione delle societa a controllo pubblico”; art. 11
organi amministrativi e di controllo delle societa a controllo pubblico.

Prevenzione del rischio di crisi aziendale e gli strumenti di governo societario
integrativi a quanto previste dalle normative e dallo statuto (art.6 D.Lgs. 175/20216)

La Societa ha adottato uno specifico programma per la misurazione e la gestione del rischio di crisi
aziendale sia al fine di declinare in modo pitt puntuale quanto richiesto dall'aggiornato quadro
normativo di riferimento- art. 6 commi 2 e 4 del D.Lgs. 175 - sia per rendere pitl strutturata l'attivita
di monitoraggio del rischio di crisi aziendale implementando un vero e proprio sistema
“quantitativo” di valutazione del rischio. Il “programma di misurazione del rischio di crisi aziendale”
rappresenta lo strumento idoneo e adeguato a prevenire potenziali rischi patrimoniali, finanziari ed
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economici, e quindi possibili danni, in capo alla societd e ai suoi azionisti; sono inoltre individuate
specifiche responsabilita in merito alle rilevazioni degli indicatori.

11 D.lgs. 14/2019 noto come Codice della crisi d’'impresa e dell'insolvenza (CCII), sta entrando in
vigore in piil steps, con ripetuti rinvii nelle tempistiche di attuazione ma anche con modifiche nei
contenuti rispetto a quanto inizialmente previsto; da ultimo si cita il D.lgs. 83/2022 entrato in vigore
il 15/07/2022 “Modifiche al codice della crisi d'impresa e dell'insolvenza di cui al decreto legislativo
12 gennaio 2019, n. 14”.

In particolare, per quanto di maggior interesse per la Societd, si osserva che I'art.2 del D.]gs. 83/2022
ha modificato I'art. 3 del D.lgs. 14/2019 relativo “all’adeguatezza delle misure e degli assetti in
funzione della rilevazione tempestiva della crisi d'impresa”, evidenziando che viene effettuato un
monitoraggio, in relazione alla natura e alle dimensioni aziendali, per garantire 'adeguatezza
dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile rilevando tempestivamente i segnali della crisi
d'impresa e della perdita della continuita aziendale.

Tenuto conto che la materia & tuttora in fase di assestamento e che, come meglio anche di seguito
evidenziato, nella sostanza le procedure e le metodologie aziendali vigenti e come sopra riassunte
soddisfano quanto richiesto dal novellato quadro normativo in materia, nel 2025 sara cura della
Societa recepire anche formalmente nella regolamentazione interna adottata in materia (come sopra
citata) quanto indicato nei documenti di riferimento che si confida avranno trovato alla data un
definitivo assestamento.

Fra tali documenti si fa riferimento in particolare a quanto pubblicato dal CNDCEC nel luglio 2023,
dove si evidenzia che ad oggi I'unico indicatore previsto (art.2,c.1 lett.a) del CCII per verificare “lo
stato del debitore che rende probabile I'insolvenza® consiste nell“adeguatezza dei flussi di cassa
prospettici a far fronte alle obbligazioni nei suceessivi 12 mesi”, la societd ha ampi margini e risorse
per “servire” tale debito; dai flussi di cassa prospettici successivi al 31.12.2024 non emergono criticita
in merito al “debito da servire”.

La Societd ha valutato che quanto attuato e sinteticamente sopra esposto risulti esaustivo sia per i
fini perseguiti dalla disposizione ex Dlgs 175, art. 6 comma 2 che dal novellato art.3 D.Igs. 14/2019.

Strumenti di governo societario integrativi a quanto previsto dalle normative e dallo
statuto (comma 3)

a. Comma 3, lettera a) garantire la conformita dell’attivita svolta alle norme di tutela della
concorrenza.

In linea generale la conformita dell’attivitd svolta alle norme di tutela della concorrenza si esplica su
due livelli: la fase di vendita della risorsa idrica e la fase di acquisto di quanto necessario al ciclo
produttivo.

Nel caso di Acque del Sud, per I'attivita principale (vendita dell'acqua all'ingrosso), come noto, in un
mercato regolato, si ritiene che non esista il problema di tutelare la concorrenza o di evitare
problematiche di vigilanza contro gli abusi di posizione dominante, di vigilanza contro intese e/o
cartelli che possono risultare lesivi o restrittivi per la concorrenza, tutelare il consumatore contro
pratiche commerciali scorrette, clausole vessatorie e pubblicita ingannevole.
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In merito alla fase di acquisizione di forniture, servizi, lavori necessari allo svolgimento del ciclo
produttivo si ritiene che la tutela della concorrenza sia garantita dall’applicazione del Codice dei
Contratti e dall’attenzione della societa ad una “corretta” politica degli acquisti.

La Societa ha valutato che quanto attuato e sinteticamente sopra esposto sia esaustivo per i fini
perseguiti dalla disposizione ex Dlgs 175, art. 6, comma 3, lettera a.

b. Comma 3, lettera b) e ¢): garantire e strutturare un modello organizzativo in grado di
assicurare una collaborazione tempestiva e regolare con gli organi-organismi di controllo;
adottare e applicare codici di condotta sulla disciplina dei comportamenti nei confronti di
dipendenti e collaboratori, altri portatori d'interessi coinvolti nell'attivita della societa.

Nell'ambito della gestione degli aspetti di prevenzione e protezione dei lavoratori il datore di lavoro
fornisce specifico aggiornamento periodico al C.d.A. rispetto agli adempimenti condotti con
rendicontazione dei relativi costi sostenuti. Il Collegio Sindacale, partecipa alle riunioni del
C.d.A./Assemblea, previa adeguata informativa, ricevendo anticipatamente tutti gli atti/documenti
istruttori redatti per ogni punto all’ordine del giorno.

In merito all’attivita di adottare e applicare codici di condotta sulla disciplina dei comportamenti nei
confronti di consumatori, dipendenti e collaboratori e altri portatori d'interessi coinvolti nell’attivita
della societd, si evidenzia che & vigente, un Codice Etico redatto ed adottato al fine di definire ed
esprimere i valori e le responsabilita etiche fondamentali che la Societa segue nella conduzione degli
affari e delle proprie attivitd aziendali, individuando il complesso di diritti, doveri e responsabilita
che la stessa assume espressamente nei confronti dei propri stakeholders. E’ stato altresi redatto ed
adottato il Codice di Comportamento. Nel rispetto di tali Codici, le condotte e i rapporti, a tutti i
livelli aziendali, devono essere improntati a principi di onesta, correttezza, trasparenza, riservatezza,
imparzialita, diligenza, lealta e reciproco rispetto.

La Societa ha adottato un regolamento in materia di whistleblowing quale strumento di prevenzione
e di supporto all’anticorruzione, tutelando il personale dipendente e gli stakeholder in generale che
sono invitati a segnalare potenziali condotte illecite di cui venissero a conoscenza.

¢. Comma 3, lettera d): operare secondo programmi di responsabilita sociale d'impresa

Acque del Sud & consapevole dell'influenza che la sua attivita esercita sullo sviluppo economico e
sociale e sulla diffusione e distribuzione del benessere nelle comunita in cui opera. Con questa
consapevolezza, ha sempre cercato di sostenere il miglioramento dei territori ove svolge la propria
attivita collaborando con le istituzioni e le associazioni locali, ridistribuendo cosi alle comunita in cui
opera una parte del valore aggiunto che genera.

La Societd ha valutato che quanto attuato e sinteticamente sopra esposto sia esaustivo per i fini
perseguiti dalla disposizione dalla disposizione ex D Lgs 175 art. 6, comma 3, lettera d).

Disposizioni e Vincoli sugli organi amministrativi e di controllo nelle societa a
controllo pubblico (art 11 D.Lgs. 175/2016)

L'art. 11 del D.Lgs. n. 175/2016 prevede I'emanazione di appositi decreti, su proposta del MEF e
previa intesa in Conferenza unificata, recanti i regolamenti in materia di definizione dei requisiti di
10
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eleggibilitd dei componenti degli organi amministrativi e di controllo delle societd a controllo
pubblico non quotate e di determinazione dei limiti dei compensi.

In merito ai compensi ai componenti del C.d.A. e del Collegio Sindacale si evidenzia quanto segue:

- Tl'Assemblea dei Soci con il verbale del g. 01/01/2024 ed aggiornata alla data del 16/01/2024
ha nominato Presidente del Consiglio di Amministrazione I'’Avy. Luigi Giuseppe Decollanz;

- T'Assemblea dei Soci con il verbale del g. 19/02/2024 ha determinato i relativi compensi nel
rispetto delle disposizioni vigenti sia del Consiglio di Amministrazione sia del Collegio
Sindacale;

- Il Consiglio di Amministrazione con verbale del g. 26/02/2024 deliberava I'insediamento del
Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 11 dello Statuto.

PRINCIPALI DATI ECONOMICI

Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguiti nell’esercizio in termini di ricavi, risultato
operativo e risultato prima delle imposte:

(migliaia di Euro) 2024

Ricavi 9433
Margine operativo lordo (EBITDA) 2.442
Risultato operativo 2,425
Risultato ante imposte 2.422

I ricavi conseguiti nel corso dell’esercizio, pari ad Euro 9.433 mila, hanno permesso di consuntivare
un EBITDA pari al 26% circa dei ricavi. Il risultato operativo ed il risultato ante imposte si attestano
ugualmente al 26% circa dei ricavi.

11 conto economico riclassificato al 31 dicembre 2024 della Societa é il seguente:

(migliaia di Euro) 2024

Ricavi da contratti con i clienti 9.433
RICAVI 9.433
Altri proventi 1.436
Costi per materie prime, sussidiarie e materiali di consumo e var. rimanenze (50)
Costi per servizi (2.677)
Costi del personale (4.670)
Altri costi operativi (1.030)
EBITDA 2.442
Ammortamenti e svalutazioni (17)
EBIT 2.425
Risultato della gestione finanziaria (3)
RISULTATO ANTE IMPOSTE 2.422
Imposte sul reddito (784)
RISULTATO D'ESERCIZIO 1.638
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A migliore descrizione della situazione reddituale della Societa si riportano nella tabella sottostante
alcuni indici di redditivita:

2024
ROE Ante Imposte (Risultato d'esercizio ante imposte/PN) 14,27%
ROI (EBIT/Totale Attivo) 11,08%
ROS (EBIT/Ricavi) 25,71%

Nel corso dell’esercizio, la Societd ha evidenziato una solida performance economica, come
dimostrato dagli indicatori di redditivita.

11 ROE ante imposte si attesta al 14,27%, riflettendo una buona capacita di remunerare il capitale
proprio prima dell'incidenza fiscale. Questo risultato denota un’adeguata gestione del patrimonio
netto e un livello di redditivita coerente con gli obiettivi di creazione di valore per gli azionisti.

Il ROI, pari all'11,08%, evidenzia un’efficiente allocazione delle risorse aziendali, confermando la
capacita della Societd di generare un significativo risultato operativo rispetto al capitale investito
complessivo.

Infine, il ROS, pari al 25,71%, testimonia come oltre un quarto dei ricavi aziendali si traduca in
risultato operativo, comprovando l'efficienza delle attivita operative.

PRINCIPALI DATI PATRIMONIALI

Il prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria riclassificato della Societa & il seguente:

(migliaia di Euro) Saldo 31/12/24

Immobili, impianti e macchinari 10.425
Attivitd immateriali 6
Attivitd per diritti d'uso 33
Concessioni e diritti sull'infrastruttura 36
Altri crediti non correnti 52
Imposte differite attive 50
Capitale immaobilizzato (A) 10.602
Crediti commerciali 3.035
Altri erediti correnti 125
Attivita d'esercizio a breve termine (B) 3.160
Debiti commerciali (2.017)
Debiti tributari (835)
Altri debiti e passivita correnti (1.767)
Passivita d'esercizio a breve termine (C) (4.619)
Capitale circolante netto (D) = (B) + (C) (1.459)
Passivita per benefici futuri ai dipendenti (2)
Passivitd a medio-lungo termine (E) (2)
CAPITALE INVESTITO (A) + (D) + (E) 9.141
Patrimonio netto 16.974
Posizione finanziaria netta non corrente 22
Posizione finanziaria netta corrente (7.855)
MEZZI PROPRI E POSIZIONE FINANZIARIANETTA 9.141

12
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Il prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria riclassificato evidenzia l'adeguatezza
dell'assetto patrimoniale della Societd, con il capitale immobilizzato totalmente coperto dai mezzi
propri.

A migliore descrizione della struttura patrimoniale della Societd, si riportano nella tabella
sottostante alcuni indici di bilancio attinenti sia (i) alle modalita di finanziamento degli impieghi a
medio/lungo termine che (ii) alla composizione delle fonti di finanziamento:

2024
Current ratio (Attivo corrente/Passivo corrente) 2,31
Acid test (Attivo corrente - Rimanenze)/Passivo Corrente 2,31
Copertura del circolante (CCN/Ricavi) (0,15)
Quoziente di struttura primario (PN/AF) 1,60
Quoziente di struttura secondario [(PN+DML)/AF)] 1,60
Margine di struttura (PN - AF) 6.372
Margine di struttura secondario (PN+DML-AF) 6.396

L’analisi degli indicatori patrimoniali e finanziari evidenzia una struttura solida ed equilibrata,
confermando la capacita della Societa di far fronte agli impegni di breve periodo.

PRINCIPALI DATI FINANZIARI

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2024 & la seguente:

(migliaia di Euro) Saldo 31/12/24
Cassa -

Altre disponibilita liquide 7.866
Liquidita 7.866
Crediti e attivitd finanziarie correnti 255

Altri debiti finanziari correnti (266)
Indebitamento finanziario corrente (266)
Posizione finanziaria netta corrente 7.855
Altri debiti finanziari non correnti (22)
Posizione finanziaria netta non corrente (22)
POSIZIONE FINANZIARIANETTA 7.833

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2024 & positiva per Euro 7.833 mila, con una liquidita
pari ad Euro 7.866 mila. Tale liquidita deriva dalle residue disponibilita derivanti dalla sottoscrizione
del capitale sociale e dal flusso di cassa generato dalle attivita operative.

A migliore descrizione della situazione finanziaria, si espongono di seguito alcuni indicatori
caratteristici:

13
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2024
Rapporto di indebitamento (Totale debiti/PN) 0,29
Leverage (Tot. Attivo/PN) 1,29
Grado di capitalizzazione (PN/Tot. Passivo) 0,78
Indice di onerosita dell'indebitamento (OF/MOL) 0,08%
EBIT/Gestione finanziaria 808,33
EBITDA/Gestione finanziaria 814,00
PFN/EBITDA (3,21)
DSCR n/a

Gli indici relativi all'indebitamento confermano una posizione finanziaria solida, con una limitata
esposizione debitoria, rappresentata dalle passivita per locazioni, confermando, inoltre, la capacita
dell'impresa di generare utili operativi in grado di coprire ampiamente gli oneri finanziari.

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Al sensi del comma 3, punto 1, dell’art 2428 C.C. si segnala che al 31/12/2024 non risulta alcuna
attivita di ricerca e sviluppo.

AZIONI PROPRIE

Al sensi del comma 3, punti 3 e 4, dell’art 2428 C.C. si evidenzia che la societa non possiede, non ha
acquistato e non ha alienato nel 2024 azioni proprie.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Ai sensi del comma 3, punto 6, dell’art 2428 C.C. si evidenzia quanto segue in merito all’'evoluzione
prevedibile della gestione:

- siprocedera alla definizione della gara ad evidenza pubblica per 'ingresso nel capitale sociale del
socio operativo con una quota di partecipazione del 30%, secondo quanto previsto dal disposto
normativo di riferimento;

- saranno oggetto di approvazione le tariffe da parte dell’Autorita nazionale (ARERA) in ossequio
al disposto 639/2023 in relazione al periodo regolatorio 2024-2029 da applicare ai fruitori della
risorsa idrica.

SEDI SECONDARIE

Al sensi del comma 4 dell’art 2428 cc si evidenzia che la sede legale della societa é a Bari in Viale
Japigia n. 184 e che la sede secondaria prevista in visura CCIAA é a Potenza in Corso Garibaldi n.52.
Si segnala che esistono Unita Locali ubicate nei territori delle provincie di Bari (Minervino Murge) e
di Taranto (Ginosa) dove la Societa svolge la propria attivita.

Bari, 30 maggio 2025

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Avv. Luig| Giuseppe Decollanz
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DICHIARAZIONE DI CONFORMITA’

11 sottoscritio Avy, Luigi Giuseppe Decollanz, Presidente del CdA e Legale Rappresentante, ai sensi

dellart. 31 comma 2 quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento & conforme

all’originale depositato presso la societd.
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

All'azionista unico di
Acque del Sud S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Acque del Sud S.p.A. (la Societa),

costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2024, dal conto economico, dal
conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto

finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio, che includono le informazioni
rilevanti sui principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2024, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita ai principi contabili IFRS emanati
dall'International Accounting Standards Board e adottati dall’Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa, in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Altri aspetti

La Societa é stata costituita il 01 gennaio 2024 ed ha chiuso il primo esercizio sociale al 31 dicembre
2024; conseguentemente, il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2024 non presenta dati comparativi.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai principi contabili IFRS emanati
dall'International Accounting Standards Board e adottati dal’lUnione Europea e, nei termini previsti
dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la
redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I'appropriatezza dell’'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
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redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza siintende un livello elevato disicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull’'efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagliamministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero,
qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del
nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla
data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entitain funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazionie gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la
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tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), e-bis) ed e-ter) del
D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Gli amministratori di Acque del Sud S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione di Acque del Sud S.p.A. al 31 dicembre 2024, inclusa la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di:

e esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio;
e esprimere un giudizio sulla conformita alle norme di legge della relazione sulla gestione;
e rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di Acque del Sud
S.p.A. al 31 dicembre 2024.

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione & redatta in conformita alle norme di legge.
Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D. Lgs. 27 gennaio

2010, n. 39, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo
contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Bari, 13 giugno 2025
EY 9p.A. / /
‘. \ /I *’L
'; WV 5 [-)e\f@"’/‘j\/
Flavio Renato D%glia

(Revisore Legaﬂe
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DICHIARAZIONE DI CONFORMITA’

11 sottoscritto Avv. Luigi Giuseppe Decollanz, Presidente del CdA e Legale Rappresentante, ai sensi

dell’art. 31 comma 2 quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento € conforme

all’originale depositato presso la societa.
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